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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Relatorio da Administracao
(em milhares de Reais)

Submetemos a apreciacdo de V.Sas., em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, o
conjunto das Demonstracdes Financeiras para o semestre findo em 30 de junho de 2021, da
BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”),
acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes.

De acordo com as Demonstracfes Financeiras, a Distribuidora no semestre encerrado em 30 de
junho de 2021, obteve os seguintes numeros: Ativo total: R$ 332.032; Passivo total: R$ 271.564;
Patrimonio liquido: R$ 60.468 e Lucro liquido: R$ 6.124.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Administradores e Cotistas da

BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstragfes financeiras da BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”) que compreendem o balan¢o patrimonial em 30 de junho de 2021 e
as respectivas demonstragcfes do resultado, do resultado abrangente, das mutacfes do patriménio
liguido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, assim como o resumo das principais
praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da BGC Liquidez Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 30 de junho de 2021, o desempenho de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Distribuidora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Outras informag¢des que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatorio do auditor

A administracdo da Distribuidora é responsével por essas outras informac¢des que compreendem o
Relatério da administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da administragdo e nédo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragfes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.
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Em conexdo com a auditoria das demonstrac¢des financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio est4, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que hé distorcao relevante no Relatério da administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracfes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade da Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstrac¢des financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar
suas operacg0fes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Distribuidora sdo agueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢édo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distor¢ées
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econbmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorg&o relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais.
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o Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar a atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracdes ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgaces forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar a Distribuidora a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes, e se as demonstracBes financeiras representam as
correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de setembro de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6 (
L )]

A .'1|I T\ if*\\_____’ A ren O 4
Katia Sayuri Teraoka Kam Wanderley Fernandes/de Caryalho Neto
Contadora CRC-1SP272354/0-1 Contador CRC-1SP300534/0



BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Balanco patrimonial em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020
(em milhares de Reais)

Ativo Nota 30/06/2021 31/12/2020 Passivo

Circulante 254.357 134.295 Circulante
Disponibilidades 4 249 73.378 Empréstimos e repasses
Aplicacg@es interfinanceiras de liquidez 5 182.788 - Obrigacdes por operacdes compromissadas
Titulos e valores mobiliarios 6 16.169 5.085 Obrigacdes sociais e trabalhistas
Negociagdo e intermediagdo de valores 7.a 32.318 34.245 Obrigagdes fiscais
Rendas a receber 8 1.718 1.407 Negociacgao e intermediacdo de valores
Outros ativos circulantes 9 21.115 20.180 QOutras obrigacdes

N&o circulante 77.675 62.839 Na&o circulante
Titulos e valores mobiliarios 6 69.427 54.003 Provisdo para passivos contingentes
Outros ativos ndo circulantes 9 5.233 5.450 Impostos diferidos
Impostos diferidos 34 3

Permanente Patrimdnio liquido
Imobilizado de uso 10 10.890 10.608 Capital social
(-) Depreciacdo acumulada (8.013) (7.345) Reserva legal
Ativo intangivel 11 347 347 Reserva de lucros
(-) Amortizacdo acumulada (243) (227) Outros resultados abrangentes

Lucros acumulados

Total do ativo 332.032 197.134  Total do passivo e patriménio liquido

Nota 30/06/2021 31/12/2020
258.070 129.354

12 30.000 20.000
13 119.991 -
14 42.898 36.675
15 9.103 11.907
7.b 26.315 32.005
16 29.763 28.767
13.494 13.389

13.253 13.154

241 235

60.468 54.391

17.a 50.230 50.230
17.b 306 -
17.c 4.165 4.165
(51) 4

5.818 -

332.032 197.134

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

Demonstragao do resultado
Semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020

(em milhares de Reais, exceto o lucro por cota)

Nota 30/06/2021 30/06/2020

Receitas de intermediacdo financeira 105.846 23.075
Resultado de operag8es com titulos e valores mobiliarios 6.c 111.136 22.248
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 6.c (5.290) 827

Despesas de intermediacéo financeira (78.013) (1.922)
Operacdes de capta¢do no mercado 6.c (77.281) (1.112)
Operacgdes com empréstimos e repasses 12 (732) (810)

Resultado liquido de intermediacéo financeira 27.833 21.153

Outras receitas (despesas) operacionais 24.445 34.976
Receita de prestagdo de servicos 18 68.776 74.331
Despesas de pessoal 19 (19.117) (18.869)
Outras despesas administrativas 20 (15.921) (12.990)
Despesas tributarias 21 (6.674) (6.713)
Outras receitas operacionais 22 1.350 4.612
Outras despesas operacionais 23 (3.969) (5.395)

Resultado operacional 52.278 56.129

Resultado antes da tributacéo sobre o lucro e participagcdes 52.278 56.129

Imposto de renda e contribuicdo social 25 (8.814) (10.409)
Imposto de renda e contribui¢do social corrente (8.808) (10.332)
Imposto de renda e contribuigdo social diferido (6) (77)

Participacdo dos empregados nos lucros 13 (37.340) (39.076)

Lucro liquido do semestre 6.124 6.644

Lucro liquido por cota - R$ 0,12 0,13

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracao do resultado abrangente
Semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

30/06/2021 30/06/2020
Lucro liquido do semestre 6.124 6.644
Itens que poderdo ser reclassificados para o resultado
Valor justo liquido dos ativos financeiros disponiveis para venda 47 an
Resultado abrangente do semestre 6.077 6.627

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracdo das mutac6es do patriménio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020

(em milhares de Reais)

Reserva Qutros

Capital legal Reserva de resultados Prejuizos Lucros

social lucros abrangentes acumulados acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 50.230 - - (2) (12.020) - 38.208
Lucro liquido do semestre - - - - - 6.644 6.644
Ajuste ao valor de mercado - TVM - - - (17) - - a7
Saldos em 30 de junho de 2020 50.230 - - (19) (12.020) 6.644 44.835
Saldos em 31 de dezembro de 2020 50.230 - 4.165 (4) - - 54.391
Lucro liquido do semestre - - - - - 6.124 6.124
Destinacao do lucro liquido - 306 - - - (306) -
Ajuste ao valor de mercado - TVM - - - (47) - - 47
Saldos em 30 de junho de 2021 50.230 306 4.165 (51) - 5.818 60.468

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracdo dos fluxos de caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020

(em milhares de Reais)

30/06/2021 30/06/2020
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do semestre 6.124 6.644
Ajustes parareconciliar o lucro liquido
Provisdo para ressarcimento (ex-controladores) (677) (1.801)
Provisdo para contingéncias trabalhistas 1.018 491
Deprecia¢fes e amortizacdes 684 714
Lucro liquido do semestre ajustado 7.149 6.048
(Aumento)/ Reducgdo em instrumentos financeiros derivativos (26.555) (5.924)
(Aumento)/ Reducdo em intermediacéo de valores (3.763) -
(Aumento)/ Reducdo em rendas a receber (311) 22.613
(Aumento)/ Reducgdo em outros ativos (991) 2.540
Aumento/ (Reducédo) em obrigacdes sociais e trabalhistas 6.223 -
Aumento/ (Reducédo) em obrigacdes fiscais (2.798) -
Aumento/ (Reducédo) em contas a pagar 996 (2.886)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais (20.050) 22.391
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de ativo imobilizado (282) (193)
Caixa liquido (aplicado nas) atividades de investimentos (282) (193)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aquisicdo de empréstimos 10.000 -
Caixa liquido (aplicado nas) atividades de financiamentos 10.000 -
Aumento (reducdo) liquido em caixa e equivalentes de caixa (10.332) 22.198
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 73.378 45.066
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 63.046 67.264
Aumento (reducao) liquido em caixa e equivalentes de caixa (10.332) 22.198

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

A BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora” ou
“DTVM") é uma sociedade por cotas de responsabilidade limitada com sede no Brasil, na
cidade do Rio de Janeiro e possui dependéncia na cidade de Sao Paulo. A Distribuidora é
subsidiaria da BGC Brazil Holdings Limitada, com sede do Brasil, e sua controladora final é
a BGC Partners, Inc, cuja jurisdicdo esta localizada nos Estados Unidos.

A Distribuidora que tem como objeto social, atuar na intermediacdo em bolsa de valores,
operar em bolsas de mercadorias e de futuros; prestar servicos de intermediacdo e de
assessoria ou assisténcia técnica em operacgdes e atividades nos mercados financeiros e de
capitais, bem como exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo
Banco Central do Brasil (BACEN) e pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM).

Apresentacao das demonstracdes financeiras

A Resolucao CMN n° 4.818/2020 e a Resolucdo BCB n° 2/2020 estabeleceram os critérios
gerais e procedimentos para elaboracéo e divulgacdo das Demonstracdes Financeiras. A
Resolucdo BCB n° 02/2020, revogou a Circular BACEN n° 3.959/2019, sendo aplicavel na
elaboracgdo, divulgacdo e remessa de Demonstracdes Financeiras a partir de sua entrada
em vigor, em 1° de janeiro de 2021. A referida norma, entre outros requisitos, determinou a
evidenciacdo em nota explicativa, de forma segregada, dos resultados recorrentes e nao
recorrentes.

Adicionalmente, a partir de janeiro de 2020, as alteracdes advindas das Resolu¢bes do CMN
n® 4.720/19, 4.818/20 e Resolucdo BCB n° 2, de 2 de agosto de 2020, foram incluidas na
demonstracdo contabil da Instituicdo. O objetivo principal dessas normas é trazer
similaridade com as diretrizes de apresentacdo das demonstracdes contabeis de acordo com
as normas contabeis internacionais de contabilidade (International Financial Reporting
Standards (IFRS)). As principais alteracbes implementadas foram: apresentacdo em
circulante e néo circulante; os saldos do balanco patrimonial do periodo estédo apresentados
comparativamente com o exercicio social imediatamente anterior e as demais
demonstragdes com os mesmos periodos do exercicio social anterior para as quais foram
apresentadas; apresentacdo das operacdes de arrendamento mercantil financeiro a valor
presente no ativo; avaliagfes de resultados recorrentes e ndo recorrentes; e a incluséo da
Demonstracéo do Resultado Abrangente

Os pronunciamentos técnicos do CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis, aprovados
pelo Banco Central do Brasil, encontram-se a seguir:

10



BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras (continuagéo)

b)

Resolucéo
Pronunciamento BACEN/CMN
CPC 01 (R1) - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos 3.566/08
CPC’02_(R2) - Efeitos das mudancas nas taxas de cambio e conversdo de demonstracGes 4.524/16
contabeis
CPC 03 (R2) - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa 3.604/08
CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel 4.534/16
CPC 05 (R1) - Divulgacao sobre Partes Relacionadas 3.750/09
CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Acdes 3.989/11
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro 4.007/11
CPC 24 - Evento Subsequente 3.973/11
CPC 25 - Provis@es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes 3.823/09
CPC 27 - Ativo Imobilizado 4.535/16
CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados 4.877/2020
CPC 41 - Resultado por Agéo 3.959/2019
CPC 46 - Mensuragéo do Valor Justo 4.748/2019

Na elaboracdo das demonstracoes financeiras, foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para contabilizacdo e determinacdo dos valores ativos e passivos. Dessa forma,
guando da efetiva liquidagéo financeira desses ativos e passivos, o0s resultados auferidos
poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Distribuidora em 30 de
setembro de 2021.

Principais praticas contabeis

Caixa e equivalentes de caixa

O montante da disponibilidade em moeda nacional € apresentado pelo seu valor de face. Os
equivalentes de caixa (aplicagdes interfinanceiras de liquidez) caracterizam-se por sua alta
liquidez. Possuem prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data da aquisicdo e
apresentam risco insignificante de mudanca no valor justo. A composi¢do de caixa e
equivalentes de caixa esta apresentada na nota explicativa n° 4.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Circular n® 3.068, de 8 de novembro de 2001, do Banco
Central do Brasil, os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sao classificados em
trés categorias distintas, conforme a intengdo da administracdo, quais sejam:

e Para negociacao;

e Disponiveis para venda; e,

¢ Mantidos até o vencimento.

11




BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

3.

b)

Principais préticas contébeis (continuacgao)

Instrumentos financeiros e derivativos (continuacao)

Os titulos para negociacdo sdo apresentados no ativo circulante, independentemente dos
respectivos vencimentos. Compreende os titulos adquiridos com o propdsito de serem ativa
e frequentemente negociados. S&o avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado da
valorizacéo ou desvalorizacdo computado ao resultado.

Os titulos disponiveis para a venda representam os titulos que nao foram adquiridos para
frequente negociacdo. S&o utilizados, entre outros fins, para reserva de liquidez, garantias e
protecdo contra riscos. Os rendimentos séo auferidos segundo as taxas de aquisi¢cdo, bem
como as possiveis perdas permanentes sdo computados ao resultado. Estes titulos sdo
avaliados a mercado, sendo o resultado da valorizagcdo ou desvalorizagdo contabilizado em
contrapartida a conta destacada do patriménio liquido (deduzidos os efeitos tributarios), o
qual sera transferido para o resultado no momento da sua realizacao.

Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a
Distribuidora tem a intencdo e capacidade financeira de manté-los em carteira até o
vencimento. S8o avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos.
Caso apresentem perdas permanentes, estas sdo imediatamente computadas no resultado.

As operacBes com instrumentos financeiros derivativos sdo avaliadas, na data do balanco,
a valor de mercado e contabilizadas de acordo com 0s seguintes critérios:

e Operacdes de futuros — os valores dos ajustes diarios sdo contabilizados em conta
de ativo ou passivo e apropriados diariamente como receita ou despesa;

e Operacbes de opcdes — os valores dos prémios pagos ou recebidos séo
contabilizados em conta de ativo ou passivo, respectivamente, nela permanecendo
até o efetivo exercicio da opc¢éo, se for o caso, quando entdo devem ser baixados
como reducdo ou aumento do custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio, ou
como receita ou despesa, no caso de nao exercicio,

e Operacdes de swap — o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado em conta de
ativo ou passivo, respectivamente, apropriado como receita ou despesa pro-rata até
a data do balanco.

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 ndo existiam instrumentos financeiros
derivativos destinados como instrumento de hedge.

12



BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

3.

C)

d)

Principais praticas contédbeis (continuacgéo)

Negociacao e intermediacdo de valores - ativo e passivo

Representada por valores pendentes de liquidacdo dentro do prazo regulamentar, relativos
as operacOes de compra ou de venda de titulos e contratos de ativos financeiros realizados
na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3"), por conta prépria e/ou de terceiros.

Captacdes de recursos

Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até
a data do balango, reconhecidos na base pro rata die.

Imobilizado e intangivel

Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corpéreos e incorpéreos destinados
a manutencédo das atividades da Instituicdo ou exercido com essa finalidade.

O ativo imobilizado (bens corpdreos) e o intangivel (bens incorpéreos) estao registrados pelo
valor de custo. A depreciacdo do ativo imobilizado é calculada pelo método linear as taxas
de 20% ao ano para veiculos e sistemas de processamento de dados e de 10% ao ano para
os demais itens. A amortizacdo do ativo intangivel é calculada pelo método linear a taxa de
20% ao ano.

O saldo do ativo intangivel € constituido de custos e despesas de aquisicdo e
desenvolvimento de softwares utilizados em processamento de dados.

Tributos

Calculados as aliquotas abaixo demonstradas, considerando para efeito das respectivas
bases de calculo a legislacdo vigente pertinente a cada encargo.

Imposto Aliguota
Imposto de renda 15,00%
Imposto de renda (Adicional) 10,00%
Contribuicao social 15,00%
PIS 0,65%
COFINS 4,00%
ISS - Rio de Janeiro (Serv. Corretagem) 2,00%
ISS - Rio de Janeiro (Outros Servigos) 5,00%
ISS - Sao Paulo 5,00%
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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

3. Principais praticas contabeis (continuacao)

f) Reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros (impairment)

E reconhecida uma perda por impairment se o valor de contabilizac&o de um ativo ou de sua
unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Perdas por impairment séo
reconhecidas no resultado do periodo.

g) Ativos e passivos contingentes e obrigacfes legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes e
obrigacdes legais séo efetuados de acordo com os critérios estabelecidos pelo CPC n° 25 —
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e pela Resolugdo CMN n°:
3.823/09:

Contingéncias ativas — ndo séo reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto
guando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao,
sobre as quais ndo cabem mais recursos.

h) Ativos e passivos contingentes e obrigacfes legais, fiscais e previdenciarias (continuacéo)

Contingéncias passivas — sdo reconhecidas nas demonstra¢8es financeiras quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da administracdo, for considerado
provavel o risco de perda de uma acéo judicial ou administrativa, com uma provavel
saida de recursos para a liquidacdo das obrigacbes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas
divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda
remota nao requerem provisao e divulgacao.

Obrigagdes legais, fiscais e previdenciarias — referem-se a demandas judiciais, em
gue estdo sendo contestadas a legalidade ou a inconstitucionalidade de alguns
tributos (impostos ou contribui¢gdes). O montante discutido € quantificado e registrado
contabilmente.

i) Apuracao de resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas sao registradas
na apuragcdo do seu fato gerador, simultaneamente, quando se correlacionarem e
independentemente de recebimento ou pagamento.
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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

3.

)

)

K)

Principais praticas contédbeis (continuacéo)

Apuracdo de resultado (continuacao)

As operacg6es com encargos financeiros pré-fixados estéo registradas pelo valor de resgate
e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sédo apresentadas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos.

As operacdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas
até a data do balanco.

Partes relacionadas

Os saldos relativos a operacdes com partes relacionadas decorrem de transacdes conforme
condicfes contratuais e usuais de mercado.

Resultado recorrente e nao recorrente

S&ao apurados dentre os lancamentos nas contas de resultado, 0s eventos que ocorreram e
gue ndo eram esperados, bem como aqueles que tiveram origem nas operac¢des normais,
mas que por qualquer motivo, produziram um valor ndo esperado.

Lucro por cota

O célculo do resultado por cota é feito multiplicando-se o lucro/prejuizo por mil e dividindo
pela quantidade de cotas.

Caixa e equivalentes de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa da Distribuidora, em 30 de junho de 2021 e 31 de
dezembro de 2020, esta assim representado:

Descricao 30/06/2021 31/12/2020
Caixa 1 3
Bancos - moeda nacional 248 73.375
Subtotal 249 73.378
Operacdes compromissadas (90 dias) (Nota n°: 5) 62.797 -
Total — Caixa e equivalentes de caixa 63.046 73.378
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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020

(em milhares de Reais)

5. Aplicag0es interfinanceiras de liquidez

a) Compromissadas proprias

Descricdo

Revendas a liquidar

Letras do Tesouro Nacional — LTN
Notas do Tesouro Nacional — NTN

b) Compromissadas de terceiros

Descricdo

Revendas a liquidar

Letras Financeiras do Tesouro - LFT

Total

6. Titulos e valores mobiliarios

30/06/2021

31/12/2020

42.799
19.998

62.797

30/06/2021

31/12/2020

119.991

119.991

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 os titulos e valores mobiliarios estavam
classificados como “disponiveis para venda” conforme disposto pela Circular BACEN n°

3.068/01.

a) Composicao por classificacéo:

30/06/2021 31/12/2020
Ajuste Ajuste
Carteira prépria Custo Mercado MTM (ii) Custo Mercado MTM (ii)
Livres
Titulos disponiveis para venda
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 29.383 29.344 (39) - - -
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 9.785 9.710 (75) 5.076 5.085 9
Notas do Tesouro Nacional (NTN-B) 3.096 3.102 6 - - -
Vinculado a prestacéo de garantias
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 18.114 18.137 23 29.026 29.010 (16)
Outros (i) 25.303 25.303 - 24.993 24.993 -
Total 85.681 85.596 (85) 59.095 59.088 (7)

i Representado por aplicagdes no Fundo de Investimento Liquidez Camara B3 Multimercado Investimento no Exterior;
ii. O saldo do ajuste de marcagdo a mercado acumulado registrado em contrapartida no patriménio liquido, representa

um prejuizo de R$ 85 (prejuizo de R$ 7 em 2020).
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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

6. Titulos e valores mobiliarios

b) Posicdo por vencimento:

30/06/2021
De 3
Titulos e valores mobiliarios por Dela3 meses a Dela3 De3ab A partir de Sem
vencimento meses 1 ano anos anos 5anos vencimento Total
Letras financeiras do tesouro (LFT) - 11.051 816 35.614 47.481
Letras do tesouro nacional (LTN) - 5.118 4.592 - - 9.710
Notas do tesouro nacional (NTN-B) - - 3.102 - 3.102
Outros - 25.303  25.303
Total - 16.169 5.408 35.614 3.102 25.303 85.596
31/12/2020
De 3
Titulos e valores mobiliarios por Dela3 meses a Dela3 De3ab A partir de Sem
vencimento meses 1ano anos anos 5 anos vencimento Total
Letras financeiras do tesouro (LFT) - 11.712 17.298 29.010
Letras do tesouro nacional (LTN) - 5.085 - - - 5.085
Outros - 24.993 24.993
Total - 5.085 11.712 17.298 24.993  59.088

¢) Resultado de operacfes com titulos e valores mobiliarios

O resultado das operagcBes com titulos e valores mobiliarios no semestre findo em 30 de
junho de 2021 totalizou o montante de R$ 33.855 (R$ 21.136 em 2020).

O resultado das operac¢des com derivativos, ho semestre findo em 30 de junho de 2021,
resultou em prejuizo de R$ 5.290 (resultado positivo de R$ 827 em 2020).

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, a Distribuidora nao registrou saldos de

derivativos a serem liquidados.

7. Negociacao e intermediacao de valores

O saldo de negociagéo e intermediagéo de valores (a receber e a pagar) em 30 de junho de
2021 e 31 de dezembro de 2020, esta assim representado:
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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

7. Negociacao e intermediagdo de valores (continuagao)

a) Negociacdo e intermediacdo de valores a receber:

Descricdo

Contas de liquidagBes pendentes
Instituicbes de mercado
Pessoas fisicas e juridicas
Agentes de compensacdo — B3

Total

b) Negociacéo e intermediacdo de valores a pagar:

Descricao

Contas de liquidagéo pendentes
Instituicbes de mercado
Pessoas fisicas e juridicas
Agentes de compensacao — B3

Total

30/06/2021  31/12/2020
20.765 20.545

16 -

11.537 13.700
32.318 34.245
30/06/2021 31/12/2020
(15.160) (21.884)
(825) (9.101)
(10.330) (1.020)
(26.315) (32.005)

A Distribuidora participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos
(intermediacdo de swap) registrados em contas patrimoniais e de compensacgéo, que se
destinam a atender as necessidades de seus clientes e equivalem ao valor de mercado na

data das demonstracdes financeiras.

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, ndo havia valores de operacdes com
instrumentos financeiros derivativos realizados por conta de clientes (intermediagdo de swap

com garantia, conforme Circular BACEN n° 2.951).

8. Rendas areceber

Descricao

Rendas de corretagem de dolar pronto

Total

30/06/2021  31/12/2020
1.718 1.407
1.718 1.407
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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

9. Outros ativos

Descricéo 30/06/2021 31/12/2020
Adiantamentos salariais 628 84
Interposicao de recursos trabalhistas (i) 10.307 10.372
Imposto de renda e contribui¢céo social a compensar 333 4.688
Pagamentos a ressarcir 134 116
Despesas antecipadas (ii) 4.921 4.063
Valores a receber de sociedades ligadas (Nota n°: 26) (iii) 10.025 6.307
Total 26.348 25.630
Curto prazo 21.115 20.180
Longo prazo 5.233 5.450

Refere-se a depdsitos judiciais de reclamag6es trabalhistas, dos quais R$ 4.952 (R$ 6.930 em 2020) sédo referentes
ao periodo anterior da aquisi¢do da Distribuidora e sdo cobertos por reembolso pela BGC NY em caso de perda.

O saldo de despesas antecipadas é parte representado pelo pagamento antecipado de bonus de retencéo, os quais
sé@o amortizados pelo periodo acordado com a contraparte. Também representam o saldo despesas administrativas
pagas antecipadamente. Do montante total, R$ 3.449 refere-se ao bonus de retencédo (R$ 2.948 em 2020) e R$ 1.472
refere-se as despesas administrativas pagas antecipadamente (R$ 1.115 em 2020).

Valores a receber de sociedades ligadas s&o, sobretudo, referentes a valores a receber da BGC NY originados por
servigos prestados de consultoria e informagdes mercadolégicas, com vencimento no més seguinte ao do servico
prestado no montante de R$ 7.264 (R$ 5.684 em 2020) e reembolso sobre despesas diversas e passivos
contingentes decorrentes de causas trabalhistas, originadas em periodos anteriores a mudanca de controladores e
da Administracdo, conforme contrato firmado entre a BGC Liquidez e a BGC Global Holdings L.P., no montante de
R$ 2.761 (R$ 623 em 2020).

10. Ativo imobilizado

2021 2020
Taxa anuais de Custo Depreciagéo Valor Valor

Descricao depreciacédo corrigido acumulada liguido liguido

Imobilizacdo em curso 0,00% 268 - 268 -
Instalacdes 10,00% 140 (57) 83 20
Moveis e equipamentos 10,00% 429 (267) 162 175
Equipamentos 10,00% 1.788 (1.628) 160 178
Sistema de processamento de dados 20,00% 8.241 (6.043) 2.198 2.808
Sistema de seguranca 20,00% 24 (18) 6 12
Total 10.890 (8.013) 2.877 3.263
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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

11. Ativo intangivel

2021 2020
Taxa anuais de Custo Depreciacao Valor Valor
Descricdo depreciacéo corrigido acumulada liguido liguido
Software 20,00% 347 (243) 104 120
Total 347 (243) 104 120

12. Empréstimos e repasses

As obrigacdes financeiras estao representadas por recursos captados junto ao Itad Unibanco
S.A. e ao Banco Daycoval S.A. Os montantes junto a cada instituicdo financeira, estao
representados conforme quadro abaixo:

Descricéo 30/06/2021  31/12/2020
Itatl Unibanco S.A. (i) 20.000 20.000
Banco Daycoval S.A. (ii) 10.000 -
Total 30.000 20.000

i. Para os recursos captados junto ao Itat Unibanco S.A., ndo ha fianga vinculada para
cobertura da operagdo. O vencimento do contrato da-se trimestralmente, sendo renovado
automaticamente. A préxima renovacéo sera em 19 de agosto de 2021. A taxa média para
manutencao do contrato é de CDI + 4,75% a.a.;

ii. Para os recursos captados junto ao Banco Daycoval S.A., ndo hé fianca vinculada para
cobertura da operacao, sendo o vencimento desse empréstimo em 18 de janeiro de 2022.
A taxa média para captacéo é de CDI + 3,66% a.a.

Em 30 de junho de 2021 a despesa total de juros por captacdo de empréstimos totalizou o
montante de R$ 732 (R$ 810 em 2020).

13. Obrigacdes por operacdes compromissadas

Descricao

30/06/2021 31/12/2020

Recompras a liquidar
Letras Financeiras do Tesouro — LFT (i) (119.991)

Total

(119.991)

A obrigacéo a liquidar, esta vinculada a operacdo ativa (Nota n°: 5), na qual possui prazo de
vencimento determinado, igual ou inferior a 90 dias na data da aquisicéo.
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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

14. Obrigagdes sociais e trabalhistas

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, o saldo de obrigacbes sociais e
trabalhistas, esta representado da seguinte forma:

Descricéo 30/06/2021 31/12/2020
Proviséo para participa¢éo nos lucros (i) 37.140 31.310
Proviséo de gratificacdo 1.058 2.115
Bonus de retengéo a pagar 1.120 840
Proviséo de férias e encargos 2.728 2.410
Provisdo de 13° salario e encargos 852 -
Total 42.898 36.675

i. Provis&do do programa para participacéo dos resultados esperados, aplicavel a todos os funcionarios,
conforme acordo coletivo aprovado em 17 de dezembro de 2020. O valor da despesa no semestre
findo em 30 de junho de 2021 foi de R$ 37.340 (R$ 39.076 em 2020). Os pagamentos ocorrem
semestralmente, como determinado pelo acordo coletivo.

15. Obrigac®es fiscais

Descricéo 30/06/2021 31/12/2020
Impostos e contribui¢cdes a recolher 2.818 2.225
Impostos e contribui¢cdes sobre os lucros 6.285 9.682
Total 9.103 11.907

16. Outras obrigacdes

Descricao 30/06/2021 31/12/2020
Valores a pagar para sociedades ligadas (i) 26.995 24.712
Provisdo de outras despesas administrativas (ii) 1.080 1.205
Outros pagamentos 1.686 366
Total 29.761 26.283

i As provisGes de valores a pagar a sociedades ligadas referem-se, sobretudo, a valores a pagar para BGC NY,
originadas por rateio de despesas administrativas sem data de vencimento prevista no montante de R$ 4.721 (R$ 4.718
em 2020), e reembolso de despesas de R$ 22.274 (R$ 20.579 em 2020).

ii. As provisOes para despesas administrativas sdo, sobretudo, referentes a valores a pagar a prestadores de servigo de
consultoria econdmica e financeira.
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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

17.

a)

b)

Patriménio liquido
Capital social

Em 30 de junho de 2021, o capital social é de R$ 50.230 (R$ 50.230 em 2020) e esta
representado por 5.023.013 (5.023.013 em 2020) cotas com valor de R$ 10,00 (dez reais).

Reserva legal

As reservas de lucros séo constituidas por reserva legal, calculada a base de 5% sobre o
lucro liquido. Em 30 de junho de 2021, a Distribuidora constituiu reserva legal, no valor de
R$ 306 em face ao lucro liquido obtido no semestre.

c) Reserva de lucros
Os lucros apurados nos balancos do exercicio ou nos balangos intermediarios serao
imediatamente distribuidos como dividendos aos s6cios ou entdo, retidos em conta de
reservas de lucros na Distribuidora para oportuna distribuicdo ou capitalizacdo, observada
sempre a propor¢ao de cada socio no capital social, conforme definido no paragrafo 2°,
clausula 72 da Alteracdo Contratual do Estatuto datado em 17 de setembro de 2018.
O saldo remanescente do lucro liquido apurado no exercicio de 2020, apds compensacao
dos prejuizos acumulados, foi mantido na Distribuidora conforme determinacdo da sdécia
majoritaria BGC Brazil Holding LLC.
Em 30 de junho de 2021, o saldo da reserva de lucros é de R$ 4.165 (R$ 4.165 em 2020).
18. Receitas de prestacao de servicos
Descricao 30/06/2021 30/06/2020
Prestacéo de servicos - ligadas (Nota n°: 26) 16.181 20.918
Corretagem de operacdes em bolsa - SP 12.989 18.986
Corretagem de operacdes em bolsa - RJ 15.743 14.006
Corretagem de operacgdes diversas 23.863 20.421
Total 68.776 74.331
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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

19. Despesas de pessoal

Descricdo

Proventos
Encargos sociais
Beneficios
Outras

Total

20. Outras despesas administrativas

Descricdo

Processamento de dados
Servigos técnicos especializados
Comunicacdes

Depreciacbes e amortizacdes
Aluguéis

Despesas financeiras

Servigos de terceiros

Outras despesas administrativas

Total

21. Despesas tributarias

Descricao

ISS

COFINS

PIS

Outras despesas tributarias

Total

22. Outras receitas operacionais

30/06/2021  30/06/2020
(12.701) (12.972)
(3.412) (2.985)
(2.754) (2.648)
(250) (264)
(19.117) (18.869)
30/06/2021 _ 30/06/2020
(7.898) (5.971)
(2.451) (1.679)
(1.470) (1.302)
(684) (714)
(1.062) (783)
(370) (180)
(236) (652)
(1.750) (1.709)
(15.921) (12.990)
30/06/2021  30/06/2020
(2.760) (3.153)
(3.147) (2.939)
(511) (478)
(256) (143)
(6.674) (6.713)
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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

Descricdo

Reembolso (ex-controladores)

Reverséo de provisdo de contingéncias
Variagbes monetérias ativas

Variagdo cambial ativa

Atualizacdo monetaria de depdsito judicial
Diversas

Total

23. Outras despesas operacionais

Descricdo

Reverséo de reembolso (ex-controladores) (Nota n°: 26)
Provisdo de contingéncias trabalhistas (Nota n°: 26)
Juros e multas diversos

Variagdo cambial passiva

Indenizacéo acordo judicial

Diversos (i)

Total

30/06/2021  30/06/2020
677 1.800

- 1.602

8 4

335 1.007

180 193

150 6

1.350 4.612
30/06/2021 30/06/2020
- (2.093)

(1.018) -

- (3

(1.055) -
(200) (3.227)
(1.696) (72)
(3.969) (5.395)

i Em 2021, o saldo é representado substancialmente pela emissdo de Units. A Distribuidora concede para
colaboradores elegiveis, incentivos com base em acGes emitidas pela BGC Global Holdings, desde que
sejam cumpridas determinadas condi¢Ges, tais como sua permanéncia na Distribuidora e atingimento de
performance. Em 2020, o saldo é representado substancialmente por baixas de atualizagcdo de depdsitos

judiciais.

24. Resultado néo recorrente

De acordo a Resolugdo BCB n° 02/2020, a Distribuidora analisou o resultado e ndo ha itens
para composic¢ao do resultado nédo recorrente, para os semestres findos em 30 de junho de

2021 e 2020.

25. Imposto de renda e contribuicdo social
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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

em 30 de junho de 2021 e 2020
(em milhares de Reais)

Resultado antes da tributacéo

Adicdes/ (exclusdes) temporarias

Provisdo de participacdo nos lucros e resultados

Proviséo para contingéncias

Atualizacdo monetaria sobre depésitos judiciais

Provisdo de reembolso (ex-controlador)
Outras diferencas temporarias

Adicdes/ (exclusdes) permanentes
Brindes e doacdes
Prémios e gratificacdes
Outras diferencas permanentes

Base de calculo ajustada
(-) Compensacao com créditos fiscais

Base de célculo ap6s compensagédo dos
créditos fiscais

Imposto de renda - 15%
Imposto de renda - Adicional 10%

(-) Programa de alimentacéo do trabalhador

Contribuicdo social - 9%

Imposto de renda e contribui¢géo social
correntes

Ativo fiscal diferido

2021
Imposto de  Contribuicéo Imposto Contribuicéo
renda social de renda social

14.938 14.938 17.053 17.053
5.830 5.830 12.330 12.330
1.017 1.017 491 491
(40) (40) (193) (193)
(677) (677) (1.800) (21.800)
706 706 196 196
49 49 26 26
1.051 - 1.187 -

(94) (94)
22.780 21.729 29.290 28.103
- - (2.135) (3.316)
22.780 21.729 27.155 24.787
(3.417) - (4.073) -
(2.266) - (2.704) -
134 - 163 -
- (3.259) - (3.718)
(5.549) (3.259) (6.614) (3.718)
(4) 2 48 29

Em atendimento ao requerido pela Resolu¢gdo BACEN n° 4.842/21, os beneficios do imposto
de renda e contribuicdo social, no montante estimado de crédito tributario, serdo
reconhecidos quando efetivamente realizados ou quando as perspectivas para sua
recuperacdo se tornarem factiveis. Uma vez que a Distribuidora ainda néo atende aos
guesitos estabelecidos nestas Resolugdes, por ndo apresentar historico de lucros ou receitas
tributdveis para fins de imposto de renda e contribuicdo social, ndo foi realizada a
contabilizag&o do crédito tributario no semestre findo em 30 de junho de 2021.

25. Imposto de renda e contribuicdo social (continuacao)
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26.

Em 30 de junho de 2021, a Distribuidora ndo possuia créditos tributarios de prejuizos fiscais
e base negativa de contribui¢cao social, visto que todo o estoque foi consumido no exercicio
de 2020. Os créditos tributarios de diferencas temporarias ndo contabilizados, representam
R$ 2.734 em 2021 (R$ 1.787 em 2020).

Os prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo social ndo possuem prazos
prescricionais e sua compensacao esta limitada a 30% dos lucros tributaveis apurados em
cada periodo-base futuro.

As obrigacfes diferidas de impostos e contribuicdes foram constituidas sobre as diferencas
temporariamente indedutiveis, referente a atualizacédo de depdésitos judiciais.

Passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e trabalhistas

a) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis

As provisdes para processos trabalhistas sdo representadas por processos movidos por 10
(dez) ex-funcionarios.

A movimentacdo das provisdes para contingéncias no exercicio esta abaixo apresentada:

30 de junho de 2021 31 de dezembro de 2020
Descricao Trabalhista Total Trabalhista Total
Saldo no inicio do exercicio 13.154 13.154 12.178 12.178
Constituicdes 1.018 1.018 2.797 2.797
Reversdes (919) (919) (1.821) (1.821)
Saldo no final do exercicio 13.253 13.253 13.154 13.154

26.

Em face ao cenario das contingéncias apresentadas, a Distribuidora mantém saldos de
depdsitos judiciais, 0s quais poderdo ser objeto de uso em caso de perdas processuais. O
saldo de depdsitos judiciais mantidos pela Distribuidora em 30 de junho de 2021 é de R$
10.307 (R$ 10.372 em 2020), conforme nota explicativa n° 9.

Passivos contingentes e obrigacfes legais, fiscais e trabalhistas (continuacao)

b) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis
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Em 30 de junho de 2021, a Distribuidora era parte do p6lo passivo em 4 (quatro) acbes em
andamento de todas as naturezas com risco possivel que totalizam o montante de R$ 6.337
(R$ 27.322, representado por 5 causas em 2020).

c) Orgdos requladores

N&o existem processos administrativos em curso por parte do Sistema Financeiro Nacional
gue possam impactar representativamente o resultado e as operac¢des da Distribuidora.
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27. Partes relacionadas

a) Saldos com partes relacionadas

30 de junho de 2021

BGC BGC Tower
BGC Cantor GFI BGC Derivative BGC Global Bridge
Capital Fitzgerald Securities Financial BGC Markets, Brokers, GFINET Holdings International
Descricao Market & CO LLC LP USA LP. LP. INC, LP Services LP TOTAL
Ativo 678 3.823 3.379 2.145 10.025
Valores a receber - sociedades ligadas 678 3.823 3.379 2.145 10.025
Passivo (29) 1) (4.561) (101) (9) 17 (22.274) 3) (26.995)
Valores a pagar - sociedades ligadas (29) Q) (4.561) (101) 9) a7) (22.274) 3) (26.995)
30 de junho de 2021

Receita 6 9.701 448 6.362 16.516
Prestagéo de servigos 9.435 448 6.298 16.181
Variag@o cambial 6 266 64 335
Despesa (11) (1.015) (29) (1.696) (2.751)
Outras despesas (1.696) (1.696)
Variag@o cambial (11) (1.015) (29) (1.055)
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27. Partes relacionadas (continuagéo)

a) Saldos com partes relacionadas (continuacdo)

31 de dezembro de 2020

BGC BGC Tower
BGC Cantor GFI BGC Derivative BGC Global Bridge
Capital Fitzgerald Securities Financial BGC Markets, Brokers, GFINET Holdings International
Descricao Market & CO LLC LP USA LP. LP. INC, LP Services LP TOTAL
Ativo 162 1.789 4.356 6.307
Valores a receber - sociedades ligadas 162 1.789 4.356 6.307
Passivo (29) (1) (4562) (101) 9) @17 (20.578) 3) (25.300)
Valores a pagar - sociedades ligadas (29) Q) (4.562) (101) 9) a7) (20.578) 3) (25.300)
30 de junho de 2020

Receita 1.051 5.983 19.435 1.800 28.269
Prestacéo de servicos 951 5.581 14.385 20.917
Oultras receitas 1.800 1.800
Variag@o cambial 100 402 5.050 5.552
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27. Partes relacionadas (continuagéo)

b) Saldos com partes relacionadas (continuacao)

No semestre findo em 30 de junho de 2021 as rendas de servicos de consultoria e
informacBes mercadolégicas com a BGC Nova lorque totalizam R$ 16.181 (R$ 20.918 em
2020), correspondentes a prestacdo de servico mensal com pagamento em até 30 dias.

As transacdes entre partes relacionadas foram realizadas de acordo com 0s prazos e
condigdes usuais de mercado.

c) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracdo

A remuneracao total do pessoal-chave da Administracdo da Distribuidora para 0 semestre
findo em 30 de junho de 2021 foi de R$ 807 (R$ 784 em 2020), a qual é considerada
beneficio de curto prazo.

A Distribuidora nao tem por politica oferecer plano de pensédo e/ou quaisquer tipos de
beneficios pds-emprego ou remuneracdo baseada em acoes.

As transacdes realizadas ndo apresentam nenhuma garantia e ndo existem provisdes para
perdas em razdo da expectativa dos recebimentos.

28. Gerenciamento de risco

As informac0@es detalhadas relativas ao processo de gestéo de riscos e as exigéncias quanto ao
Patrimdnio de referéncia encontram-se disponiveis em sua matriz, localizada no Estado do Rio
de Janeiro.

A gestéo de riscos esta estruturada de forma totalmente independente das areas de negécio,
reportando-se diretamente a alta administracdo da matriz, para garantir isencéo de conflito de
interesse e a devida segregacdo de funcdes adequada as boas préticas de governanca
corporativa e de mercado.

Nossa estrutura organizacional esta delineada de acordo com as recomendagdes propostas pelo
Acordo da Basileia, onde sdo formalizadas as politicas, procedimentos e metodologia
consistentes com a tolerancia a risco e com a estratégia de negdcio e onde sdo monitorados os
diversos riscos inerentes as operac¢des e/ou processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez,
crédito, legal e operacional.
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28. Gerenciamento de risco (continuacao)

Tais processos de gerenciamento de riscos estdo ainda associados aos processos de gestéo de
continuidade de negdcios, principalmente, no que tange a formulacao de andlises de impacto,
planos de continuidade, planos de recuperacao de desastres, planos de backup e gerenciamento
de crises.

a) Risco de mercado

O risco de mercado esté relacionado a possibilidade de perda por oscilagdo de precos e taxas
em funcdo dos descasamentos de prazos, moedas e indexadores das carteiras ativa e passiva
da Distribuidora. Contudo, conforme documento Regras e Parametros de Atuacdo da BGC
Liquidez, a Distribuidora ndo é autorizada a realizar operacdes proprietarias, estando limitada
apenas ao risco de mercado de:

1. PosigBes oriundas de erros operacionais;

2. Da taxa de juros das aplicac6es em titulos pubicos (operacdes overnight), que tém objetivo
de remunerar o seu capital préprio.

Para controle destas exposicdes, a Distribuidora monitora os riscos de mercado por meio das
parcelas que compdem o Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) de sua carteira, conforme
determinado nas Resolugbes n° 4.193/2013 e 4.192/2013, do Banco Central do Brasil.

b) Risco operacional

A Distribuidora, em cumprimento ao disposto no artigo 56°, §3°, da Resolugéo n°® 4.557/2017, do
Conselho Monetario Nacional, de 23 de fevereiro de 2017, tornou publico um resumo de seu
projeto de estruturacdo de gerenciamento do risco operacional disponivel em sua matriz,
localizada no Estado do Rio de Janeiro. O projeto engloba as politicas institucionais, de
processos e procedimentos, de sistemas e planos de contingéncia e continuidade dos negdcios,
para ocorréncia de eventos externos, além da formalizacdo da estrutura Unica requerida pelo
6rgao regulador.

A Distribuidora desenvolve o monitoramento continuo do risco operacional através de sistema e
equipe dedicada, que também atua na avaliagéo e tratamento dos eventos de perdas. Os pontos
de melhoria e planos de acdo sdo mapeados (matriz de risco) e monitorados (work flow) até o
perfeito enquadramento da Distribuidora.
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28. Gerenciamento de risco (continuacao)

¢) Risco de crédito

O risco de crédito incorrido pela Distribuidora €, no entendimento da Administracao, imaterial,
dado que quase a totalidade das operacdes realizadas estd no ambito de camaras de
pagamento — CBLC e B3 — nas quais a Distribuidora atua exclusivamente como intermediadora.

d) Risco de liguidez

A Distribuidora, em cumprimento ao disposto no artigo 56°, §3°, da Resolucdo n°® 4.557/2017,
do Conselho Monetario Nacional, de 23 de fevereiro de 2017, tornou publico um resumo de seu
projeto de estruturacdo de gerenciamento do risco de liquidez, disponivel em sua matriz,
localizada no Estado do Rio de Janeiro. O projeto engloba uma estrutura de gerenciamento do
risco de liquidez compativel com a natureza das operacfes, a complexidade dos produtos e
servicos oferecidos e a dimenséo da exposi¢cio a esse risco.

O acompanhamento do risco de liquidez consiste no monitoramento continuo do fluxo de caixa
de curto e longo prazo da Distribuidora, frente a situa¢cdes normais e adversas de mercado.

e) Risco socioambiental

A Politica de Responsabilidade Socioambiental (PRSA) foi construida com base na Resolugéo
CMN 4.327/2014 e na Autorregulacdo da Febraban SARB14, que dispdem sobre a
Responsabilidade Socioambiental de instituicdes financeiras. Entendemos que a implantacéo
da Politica ampliara a inclusdo dos aspectos socioambientais nas analises e processos
decisérios da Distribuidora, além de integrar os trabalhos desenvolvidos internamente pelos
departamentos de Controles Internos, Facilities e Tecnologia.

Em paralelo a elaboracdo da PRSA, a Resolucdo 4.327 menciona obrigacBes relativas a
governanca do tema na organizacdo. Dentre outros, determinou a designacdo de um diretor
estatutario responsavel pelo cumprimento da PRSA e para esta atribuigdo foi nomeado Carlos
Sinclair Magalhaes, Diretor de Compliance e Controles Internos.

Com o0 objetivo de atender e atualizar os compromissos assumidos na PRSA, serdo
desenvolvidos comités periddicos, envolvendo os departamentos que estao estrategicamente
relacionados a esta questdo. Estas acdes serdo registradas em ata de comité e vao além dos
processos de gerenciamento de Risco Socioambiental, compondo ainda ac¢des e planos que
promovam o estimulo as boas praticas socioambientais envolvendo clientes, fornecedores e
funcionarios.
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28. Gerenciamento de risco (continuacao)

Um resumo sobre a PRSA, as principais diretrizes e iniciativas ja se encontram disponiveis no
site da instituicdo e podem ser acessadas através do link: bgcliquidez.com.

f) Estrutura do gerenciamento de capital

A fim de garantir a confiabilidade das informacdes, como ocorre em todos 0s procedimentos
dessa Distribuidora, o gerenciamento de capital € um trabalho com atuacao compartilhada entre
algumas areas da distribuidora, tais como: departamento de risco, contabilidade e financeiro.

O diretor indicado a representar a BGC Liquidez perante o Banco Central no gerenciamento de
capital serd responsavel pela revisdo e aprovacdo semestral desse controle. Além disso,
analisara e aprovara, em conjunto com os demais membros da diretoria, a estrutura e politica de
gerenciamento de capital e os informard possiveis riscos que possam impactar o capital da
Distribuidora.

Os gerentes de risco e de contabilidade serdo responsaveis pela elaboracéo e gestéo do relatério
semestral de gerenciamento de capital a ser submetido a revisdo e aprovagdo do diretor
responsavel.

g) Politicas e estratégias

O Demonstrativo de Limites Operacionais (DLO), enviado mensalmente ao Banco Central, sera
utilizado como ferramenta de andlise de necessidade de capital, alinhado com os relatérios
internos de gerenciamento de capital e planejamento estratégico.

A apuracéo do requerimento de capital basear-se-a no indice de Basileia calculado e submetido
ao orgao regulador com periodicidade mensal.

O indice Basileia para 30 de junho de 2021 era de 19,41% (19,25% em 31 de dezembro de
2020); tais informagBes encontram-se disponiveis no site da instituicdo, através do
bgcliquidez.com.

Descricao 30/06/2021 31/12/2020
RWA para risco operacional 258.592 261.325
RWA para risco de crédito 29.040 59.920
RWA para risco de mercado 23.433 2.884

311.065 324.129

Patrimdnio de referéncia para RWA

Patriménio de referéncia apurado 60.468 59.391
Patriménio de referéncia exigido 32.662 29.421

28. Gerenciamento de risco (continuacao)
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h) Plano de capital

O gerenciamento de capital apoia-se nas estratégias e necessidades operacionais da instituicdo,
sem deixar de observar as demais necessidades organizacionais.

De acordo com as estimativas passadas, a Distribuidora, no exercicio de 2020, reverteu o cenario
de prejuizos acumulados, ampliou a margem positiva demonstrada pelo indice Basileia e

manteve esse cenario para o semestre findo em 30 de junho de 2021.

i) Impacto da pandemia COVID-19

Diante da pandemia do COVID-19, a Corretora desenvolveu protocolos rigidos de seguranca,
alinhados com as diretrizes da Organizacdao Mundial da Saude (OMS) e com as diretrizes globais
da BGC Partners, visando a protecdo da saude de seus colaboradores e a manutencao continua
das suas atividades.

A administracdo formou um Comité Especial de Crise especifico para o COVID19, monitorando
constantemente os desdobramentos da pandemia e buscando atuar de forma preventiva para
mitigar eventuais riscos operacionais.

A BGC Liguidez vem mantendo todos 0s seus servicos e canais de comunicacao totalmente
operacionais, com destaque para as equipes de Tecnologia da Informacédo e Facilities que
viabilizou a conectividade necessaria para que todas os departamentos mantivessem suas
rotinas de trabalho de forma segura e estavel.

Em analise a eventuais impactos econdmico-financeiros oriundos desta crise sanitaria mundial,
apuramos possiveis variacdes negativas em determinados grupos de ativos financeiros, porém
nao foram identificados impactos negativos relevantes no desempenho da BGC Liquidez. Este
resultado é alinhado com o modelo operacional da Corretora destinado exclusivamente para
intermediacao de ativos, ndo expondo seus resultados aos riscos de mercado ou crédito.
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29. Eventos subsequentes

A aliquota da CSLL foi majorada de 15% para 20% para o periodo entre 1° de julho a 31 de
dezembro de 2021, através da Lei Federal n° 14.183 de 14 de julho de 2021. A Distribuidora
avaliou que a mudanca legislativa ndo trara impactos relevantes para os exercicios.

* k kkk kK%

Diretoria:
Carlos Eduardo Sinclair Magalhaes
Diretor de Operacfes

Marcelo dos Santos

Diretor de Operacdes

Contador:
Rodrigo de Sousa Guedes
CRC n° 1SP315613/0-0
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