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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

Em 31 de dezembro de 2022
com relatorio do auditor independente



7 bgc liquidez

voice + electronic brokerage

1.

Relatério da Administracdo

Numeros e desempenho

O exercicio de 2022 foi um periodo marcado pelo excelente desempenho econémico
para BGC Liquidez. Apesar da instabilidade politica instalada no mercado nacional oriunda
da Eleicdo Presidencial, e da alta inflagio no mercado internacional, a Distribuidora
apresentou recordes de faturamento e lucro, traduzido pelos niUmeros apresentados.

O lucro liquido da Distribuidora neste exercicio de 2022, foi de R$ 44.523 (R$ 18.645
em 2021), cerca de 2,4 vezes superior ao ano de 2021. A integralidade do lucro foi
mantido em reserva, visto que 0 mesmo seré utilizado em investimento futuro.

O ativo total da Distribuidora em dezembro 2022, foi de R$ 288.252 (R$ 292.507 em
dezembro 2021) com um passivo total de R$ 147.212 (R$ 196.189 em dezembro 2021).
O patrimdnio liquido de R$ 141.040 (R$ 96.318 em dezembro 2021) aumentou devido
ao lucro liquido obtido no periodo, o que inclui 0 montante de R$ 22.769, resultante da
constituicdo do crédito tributario sobre diferencas temporais.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Srs.

Administradores da

BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda.
S&o Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”) que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2022 e as respectivas demonstracfes do resultado, do resultado abrangente,
das mutag8es do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da BGC
Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2022, o
desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para exercicio findo nessa data,
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées
financeiras”. Somos independentes em relacao a Distribuidora, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas nhormas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Enfase — Reapresentacéo das demonstracées financeiras

Conforme mencionado na nota explicativa n° 2.1, em decorréncia do ajuste efetuado nas
despesas com reembolso referentes a 1° de janeiro de 2021, os valores correspondentes
referentes ao exercicio anterior, apresentados para fins de comparacéo, foram ajustados e
estdo sendo reapresentados como previsto na NBC TG 23 — Politicas Contéabeis, Mudanca
de Estimativa e Retificacdo de Erro). Nossa opinido ndo contém modificagdo relacionada a
esse assunto.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Outras informacdes que acompanham as demonstra¢cdes financeiras e o relatério do
auditor

A diretoria da Distribuidora é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da administracao
e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatério da administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da
administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstrac¢@es financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstrac@es financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo
das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Distribuidora ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Distribuidora sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragédo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢fes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragfes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é
um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorgbes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstragdes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela diretoria.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relagcdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgactes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou
condicBes futuras podem levar a Distribuidora a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 26 de abril de 2023.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP034519/0

|

v
Henriqué‘Furtado Maduro
Contador CRC-SP291892/0
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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de Reais)

Em 1°de Em 1°de
2021 janeiro de 2021 2021 janeiro de 2021
Ativo Nota 2022 Reapresentado Reapresentado Passivo Nota 2022 Reapresentado Reapresentado
Circulante 140.653 211415 134.295 Circulante 134.024 185.027 131.033
Disponibilidades 4 870 1.243 73.378 Passivos financeiros
Instrumentos financeiros Empréstimos e repasses 12 10.000 20.000 20.000
Aplicacdes financeiras de liquidez imediata 5 74.496 47.000 - Instrumentos financeiros derivativos 6.d 136 - -
Titulos e valores mobiliarios 6 20.010 41.805 5.085 Negociagédo e intermediacéo de valores 7.b 17.834 86.432 32.005
Negociagédo e intermediacéo de valores 7.a 18.030 99.513 34.245 Provisfes
Outros créditos Obrigag6es sociais e trabalhistas 13 45.653 32.872 36.675
Rendas a receber 8 2.355 2.274 1.407 Obrigag0es fiscais correntes 14 19.469 7.535 11.907
Outros ativos 9 24.892 19.580 20.180 Outras obrigacdes 15 40.932 38.188 30.446
Né&o circulante 144.059 78.558 59.456 Né&o circulante 13.188 11.162 13.389
Instrumentos financeiros Provisbes
Titulos e valores mobiliarios 6 117.325 72.227 54.003 Outros passivos contingentes 25 12.931 11.064 13.154
Outros créditos Obrigag6es fiscais diferidas 257 98 235
Outros ativos 9 3.862 6.235 5.450
Ativo fiscal diferido 22.872 96 3
Patrimdnio liquido 141.040 96.318 52.712
3.540 2.534 3.383 Capital social 16.a 50.230 50.230 50.230
Imobilizado de uso 10 3.475 2.446 3.263 Aumento de capital 16.b 25.075 25.075 -
Ativo intangivel 11 65 88 120 Reserva legal 16.c 3.158 932 -
Reserva de lucros 16.d 62.496 20.199 2.486
Outros resultados abrangentes 81 (118) 4)
Total do ativo 288.252 292.507 197.134 Total do passivo e patrimdnio liquido 288.252 292.507 197.134

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 e semestre findo em 31 de dezembro de 2022

(em milhares de Reais, exceto o lucro por cota)

2° semestre

2021
Nota 2022 2022 Reapresentado

Receitas de intermediagao financeira 35.081 64.684 154.845
Resultado de operagfes com titulos e

valores mobiliarios 6.c 40.718 76.745 165.542
Resultado com instrumentos financeiros

derivativos 6.d (5.637) (12.061) (10.697)

Despesas de intermediacgao financeira (1.297) (2.683) (109.939)
Operacdes de Captacdo no mercado - - (108.156)
Operacgdes com empréstimos e repasses 12 (1.297) (2.683) (1.783)

Resultado liquido de intermediagéo

financeira 33.784 62.001 44.906

Outras receitas (despesas) operacionais 31.480 68.139 48.257
Receita de prestagao de servigos 17 92.085 176.062 140.444
Despesas de pessoal 18 (19.780) (39.180) (39.652)
Outras despesas administrativas 19 (26.173) (44.829) (32.935)
Despesas tributarias 20 (8.306) (16.211) (13.249)
Outras receitas operacionais 21 1.205 2.503 4.665
Outras despesas operacionais 22 (7.551) (10.206) (11.016)

Resultado operacional 65.264 130.140 93.163

Outras despesas ndo recorrentes 23 - - (1.468)

Resultado antes da tributacdo sobre o

lucro e participacdes 65.264 130.140 91.695

Imposto de renda e contribuigao social (9.498) (4.760) (10.081)
Imposto de renda e contribui¢do social

corrente 24.a (13.314) (27.529) (10.218)
Imposto de renda e contribui¢éo social

diferido 24.b 3.816 22.769 137

Participagdo dos empregados nos lucros (40.715) (80.857) (62.969)

Lucro liquido do semestre / exercicio 15.051 44.523 18.645

Lucro liquido por cota - R$ 0,30 0,89 0,37



BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 e semestre findo em 31 de dezembro de 2022
(em milhares de Reais)

2° semestre

2021
2022 2022 Reapresentado
Lucro liquido do semestre / exercicio 15.051 44.523 18.645
Itens que podem ser reclassificados para a demonstragdo do resultado
Valor justo liquido dos ativos financeiros disponiveis para venda 199 199 (114)
Resultado abrangente do semestre / exercicio 15.250 44.722 18.531




BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracdo das mutac6es do patrimoénio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 e semestre findo em 31 de dezembro de 2022

(em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Aumento de capital
Ajuste anos anteriores
Lucro liquido do exercicio
Constituicao de reservas

Ajuste ao valor de mercado — TVM

Saldos em 31 de dezembro de 2021 Reapresentado

Aumento de capital
Lucro liquido do exercicio
Constituicao de reservas

Ajuste ao valor de mercado — TVM

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Saldos em 30 de junho de 2022

Aumento de capital
Lucro liquido do semestre
Constituicao de reservas

Ajuste ao valor de mercado - TVM

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Outros Lucro liquido
Capital Aumento de Reserva Reservade resultados do exercicio/
social capital legal lucros abrangentes semestre Total

50.230 - - 4.165 4 - 54.391
- 25.075 - - - - 25.075
- - - (1.679) - - (1.679)
- - - - - 18.645 18.645
- - 932 17.713 - (18.645) -
- - - - (114) - (114)
50.230 25.075 932 20.199 (118) - 96.318
- - - - 44.523 44.523
- - 2.226 42.297 - (44.523) -
- - - - 199 - 199
50.230 25.075 3.158 62.496 81 - 141.040
50.230 25.075 2.406 48.197 (118) - 125.790
- - - - - 15.051 15.051
- - 752 14.299 - (15.051) -
- - - - 199 - 199
50.230 25.075 3.158 62.496 81 - 141.040




BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do semestre / exercicio
Ajustes que nao afetam o fluxo de caixa
Provisdo para ressarcimento (ex-controladores)
Provisdo para contingéncias
Atualizagdo monetaria
Variacdo cambial ndo realizada
Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Depreciag6es e amortizagdes

Lucro liquido do semestre / exercicio ajustado

(Aumento)/ Redugédo em titulos e valores mobiliarios
(Aumento)/ Redugdo em instrumentos financeiros derivativos
(Aumento)/ Redugdo em negociacgéo e intermediacao de valores
(Aumento)/ Redugdo em rendas a receber
(Aumento)/ Redugdo em outros ativos
Aumento/ (Reducg&o) em obrigacdes sociais e trabalhistas
Aumento/ (Reducgéo) em obrigacdes fiscais correntes
Aumento/ (Redug&o) em contas a pagar

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicéo de ativo imobilizado
Baixa de ativo imobilizado

Caixa liquido atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de empréstimos e repasses
Aumento de capital

Caixa liquido atividades de financiamentos

Aumento (reduc¢do) liquido em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre / exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre / exercicio

Aumento (reduc¢do) liquido em caixa e equivalentes de caixa

2° semestre

2021
2022 2022 Reapresentado
15.051 44.523 18.645
- - (988)
2.664 1.867 1.859
(176) (340) -
(54) 379 -
(3.737) (22.617) (137)
567 1.019 1.133
14.315 24.831 20.512
(17.039) (23.105) (55.058)
136 136 -
4.192 12.886 (10.841)
(986) (82) (867)
(5.738) (3.317) (3.146)
2.798 13.121 (3.803)
6.349 11.933 (4.465)
2.560 2.744 7.742
6.587 39.147 (49.926)
(567) (2.096) (284)

19 72

(548) (2.024) (284)
(10.000) (10.000) -
- - 25.075
(10.000) (10.000) 25.075
(3.961) 27.123 (25.135)
79.327 48.243 73.378
75.366 75.366 48.243
(3.961) 27.123 (25.135)




BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

A BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Distribuidora” ou
“DTVM”) é uma sociedade por cotas de responsabilidade limitada com sede no Brasil, na
cidade do Rio de Janeiro e possui dependéncia na cidade de Sdo Paulo. A Distribuidora é
subsidiaria da BGC Brazil Holdings Limitada, com sede no Brasil, e sua controladora final
€ a BGC Partners, Inc, cuja jurisdi¢céo esta localizada nos Estados Unidos.

A Distribuidora que tem como objeto social, atuar na intermediacdo em bolsa de valores,
operar em bolsas de mercadorias e de futuros; prestar servigcos de intermediacédo e de
assessoria ou assisténcia técnica em operacdes e atividades nos mercados financeiros e
de capitais, bem como exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto,
pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Apresentacao das demonstragdes financeiras

A Resolucédo CMN n° 4.818/2020 e a Resolugédo BCB n° 2/2020 estabeleceram os critérios
gerais e procedimentos para elaboracéo e divulgacdo das Demonstracdes Financeiras. A
Resolugdo BCB n° 02/2020, revogou a Circular BACEN n° 3.959/2019, sendo aplicavel na
elaboragédo, divulgacéo e remessa de Demonstracdes Financeiras a partir de sua entrada
em vigor, em 1° de janeiro de 2021. A referida norma, entre outros requisitos, determinou
a evidenciacdo em nota explicativa, de forma segregada, dos resultados recorrentes e ndo
recorrentes.

Adicionalmente, a partir de janeiro de 2020, as altera¢fes advindas das Resolucdes do
CMN n° 4.818/20, 4.924/21 e Resolugdo BCB n° 2, de 2 de agosto de 2020, foram incluidas
na demonstragdo contabil da Instituicdo. O objetivo principal dessas normas € trazer
similaridade com as diretrizes de apresentacdo das demonstracées contabeis de acordo
com as normas contébeis internacionais de contabilidade (International Financial Reporting
Standards (IFRS)). As principais alteracdes implementadas foram: apresentacdo em
circulante e ndo circulante; os saldos do balanco patrimonial do periodo estao
apresentados comparativamente com o0 exercicio social imediatamente anterior e as
demais demonstracdes com 0s mesmos periodos do exercicio social anterior para as quais
foram apresentadas; apresentagcéo das operacdes de arrendamento mercantil financeiro a
valor presente no ativo; avaliacbes de resultados recorrentes e ndo recorrentes; e a
inclusdo da Demonstracdo do Resultado Abrangente.

Os pronunciamentos técnicos do CPC — Comité de Pronunciamentos Contébeis,
aprovados pelo Banco Central do Brasil, encontram-se a seguir:
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BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de Reais)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras (continuagao)

Resolugéo
Pronunciamento BACEN/CMN
CPC 01 (R1) - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos 3.566/08
CPC 02 (R2) - Efeitos das mudancas nas taxas de cambio e conversdo de demonstragdes contabeis 4.524/16
CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa 4.818/20
CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel 4.534/16
CPC 05 (R1) - Divulgagao sobre Partes Relacionadas 3.750/09
CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Agles 3.989/11
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro 4.007/11
CPC 24 - Evento Subsequente 3.973/11
CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes 3.823/09
CPC 27 - Ativo Imobilizado 4.535/16
CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados 4.877/20
CPC 41 - Resultado por Agéo 3.959/19
CPC 46 - Mensuracao do Valor Justo 4.748/19

Na elaboracdo das demonstracbes financeiras, foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para contabilizacéo e determinagéo dos valores ativos e passivos. Dessa forma,
guando da efetiva liquidagéo financeira desses ativos e passivos, os resultados auferidos
poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

Os seguintes pronunciamentos foram homologados pelo Bacen, porém sem efeito imediato
em nossas demonstragdes financeiras. Para ambos a vigéncia iniciara em 01/01/25.

e Resolu¢cdo CMN n° 4.966/2021 - com inicio de vigéncia principal em 01 de janeiro
de 2025, dispde sobre os critérios contabeis aplicaveis a instrumentos financeiros,
bem como para a designacdo e o reconhecimento das relagbes de protecéo
(contabilidade de hedge), incorporando conceitos do CPC 48 - Instrumentos
Financeiros.

e Resolu¢cdo CMN n° 4.975/2021 - com inicio de vigéncia em 01 de janeiro de 2025,
aprova a adocgéo do CPC 06 (R2) que dispde sobre o reconhecimento, mensuracao,
apresentacdao e divulgagéo de operacdes de arrendamento mercantil por instituicdo
financeira, seja na condicdo de arrendadora, quanto na de arrendataria. Os
impactos decorrentes da implementacdo da norma estdo sob analise na
Distribuidora.

e A Resolugdo BCB n° 255/2022 e a Instrucdo Normativa BCB n° 318/2022 dispde
sobre a utilizagéo do padrao contabil das Instituicbes Reguladas pelo Banco Central
do Brasil (Cosif) e define os subgrupos contdbeis do elenco de contas do Padrédo
Contabil das Instituicbes Reguladas pelo Banco Central do Brasil (Cosif). Os
impactos decorrentes da implementacdo do novo padréo do plano de contas Cosif
estdo sob andlise na Distribuidora.
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(em milhares de Reais)

Plano para a implementagéo Resolugdo CMN n° 4.966/21

Em atendimento ao disposto no art. 76° da Resolugdo CMN n° 4.966/21, apresentamos,
de forma resumida, o plano para implementacdo da regulamentacéo contabil estabelecida
nesta resolucao, ja aprovado pelo Conselho de Administracdo durante o ano de 2022.

A frente de trabalho foi estruturada nos principais pilares normativos:
0] Reconhecimento, Classificacdo, Mensuragéo e Baixa;

(i) Perda Esperada,;

(iii) Contabilidade de Hedge; e

(iv) Evidenciacéo.

A execucdo das atividades estd sendo realizada pela Distribuidora em etapas conforme
descrito a seguir:

* [dentificac@o das principais diferencas de requisitos entre as normas atuais e a Resolugéo
CMN n° 4.966/21,

» Avaliacdo dos procedimentos, controles e sistemas, identificando as necessidades de
adequacéo;

* Identificacdo da necessidade de adequacdo de modelos e parametros existentes para
calculo de perdas esperadas; e

» Estabelecimento de planos de implantacdo detalhados considerando os processos e
sistemas.

A Distribuidora entende que o maior impacto da adocdo da Resolugdo CMN n° 4.966/21
esta no efeito da perda esperada associada ao risco de crédito. Entretanto, cabe destacar
que, conforme o art. 67 da Resolugdo CMN 4.966/21, o BACEN podera divulgar normas
adicionais que sejam necessarias a execucdo da Resolucdo. Tais normas podem causar
impactos relevantes nos planos de agéo que foram identificados.

As demonstracgdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Distribuidora em 20 de
abril de 2023.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de Reais)

2.1 Reapresentacao para correcao de erros

As demonstracdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2021 assim como os saldos
de abertura referentes a 1° de janeiro de 2021 foram ajustados e estdo sendo
reapresentados para fins de correcdo de um erro operacional. Este erro resultou na falta
de reconhecimento contabil de despesas referentes ao programa de premiacdo em UNITs
no resultado da Distribuidora entre 2016 e 2022.

No processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022, a Distribuidora contabilizou as despesas que néo tinham sido
reconhecidas nas demonstragdes acima citadas.

A aplicacéo retrospectiva da correcéo do saldo de reembolso de despesas para fins de
apresentagdo das demonstracgdes financeiras esta em consonancia com o Pronunciamento
Técnico CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificag&o de Erro, o qual
dispbe que, a entidade deve retificar os saldos de abertura de ativos, passivos e patriménio
liguido para o periodo mais antigo para o qual seja praticavel a reapresentacao
retrospectiva.

13



BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de Reais)

Os efeitos dessa reapresentacédo sdo demonstrados a seguir:

2. Apresentacao das demonstracgdes financeiras--Continuagéo

a) Balanco Patrimonial

Saldo Saldo
Apresentado Ajustes Reapresentado

Ativo
Circulante 211.415 211.415

Disponibilidades 1.243 1.243
Instrumentos Financeiros

AplicagOes financeiras de Liquidez imediata 47.000 47.000

Titulos e valores mobiliarios 41.805 41.805

Negociacao e intermediagao de valores 99.513 99.513
Outros créditos

Rendas a receber 2.274 2.274

Outros ativos 19.580 19.580
Nao circulante 78.558 78.558
Instrumentos financeiros

Titulos e valores mobiliarios 72.227 72.227
Outros créditos

Outros ativos 6.235 6.235

Ativos fiscal diferido 96 96
Imobilizado de Uso 2.446 2.446
Intangivel 88 88
Total do ativo 292.507 292.507
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(em milhares de Reais)

Saldo Saldo
Apresentado Ajustes Reapresentado

Passivo
Circulante 182.904 2.123 185.027
Passivos financeiros

Empréstimos e repasses 20.000 - 20.000

Negociacao e intermediagao de valores 86.432 - 86.432
Provisdes

Obrigacdes sociais e trabalhistas 32.872 - 32.872

Obrigacdes fiscais correntes 7.898 (363) 7.535

Outras obrigacfes 35.702 2.486 38.188
Nao Circulante 11.162 - 11.162
Provisdes

Outros passivos contingentes 11.064 - 11.064

Obrigagdes fiscais diferidas 98 - 98
Patriménio liquido 98.441 (2.123) 96.318

Capital social 50.230 - 50.230

Aumento de Capital 25.075 - 25.075

Reserva Legal 954 (22) 932

Reserva de Lucros 22.300 (2.101) 20.199

Outros resultados abrangentes (118) (118)
Total do passivo 128.987 - 292.507
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2.

b) Demonstracdo do Resultado

Receitas de intermediagao financeira

Resultado de Operag8es com titulos e valores
mobiliarios

Resultado com instrumentos financeiros derivativos

Despesas de intermediacao financeira
Operacdes de captagdo no mercado

Operacdes com empréstimos e repasses

Resultado liquido de intermediacgéo financeira

Outras receitas (despesas) operacionais
Receita da prestagao de servigos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributarias
Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado operacional

Resultado nédo recorrente

Resultado antes da tributacdo sobre o lucro e
participacdes

Apresentacdo das demonstracdes financeiras--Continuagao

Saldo Saldo
Apresentado Ajustes Reapresentado
154.845 - 154.845
165.542 - 165.542
(10.697) - (10.697)
(109.939) - (109.939)
(108.156) - (108.156)
(1.783) - (1.783)
44.906 - 44.906
49.064 (807) 48.257
140.444 - 140.444
(39.652) - (39.652)
(32.935) - (32.935)
(13.249) - (13.249)
4.665 - 4.665
(10.209) (807) (11.016)
93.970 (807) 93.163
(1.468) - (1.468)
95.502 (807) 91.695
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Imposto de renda e contribuigao social
Imposto de renda e contribui¢do social corrente

Imposto de renda e contribui¢éo social diferida

Participagdes dos empregados

Lucro liquido do periodo

Lucro liquido por cota — R$

c) Demonstracdo dos Fluxos de caixa

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Provisédo para ressarcimento (ex-controladores)
Provisdo para contingéncias trabalhistas
Imposto de renda e contribuicéo social diferido

Depreciag6es e amortizagdes

Lucro liquido do exercicio ajustado

(Aumento)/ redugdo em titulos e valores mobiliarios
(Aumento)/ redugdo em intermediacédo de valores
(Aumento)/ reducdo em rendas a receber
(Aumento)/ redugdo em outros ativos

Aumento/ (redugéo) em obrigacBes sociais e
trabalhistas

Aumento/ (reducéo) em obrigagdes fiscais
Aumento/ (redugéo) em contas a pagar

Caixa liquido (aplicado) proveniente das atividades
operacionais

(10.444) 363 (10.081)
(10.581) 363 (10.218)
137 - 137
(62.969) - (62.969)
19.089 (444) 18.645
0,38 - 0,37
Saldo Saldo
Apresentado Ajustes Reapresentado
19.089 (444) 18.645
(988) - (988)
1.859 - 1.859
(137) - (137)
1.133 - 1.133
20.956 (444) 20.512
(55.058) - (55.058)
(10.841) - (10.841)
(867) - (867)
(3.146) - (3.146)
(3.803) (3.803)
(4.102) (363) (4.465)
6.935 807 7.742
(49.926) - (49.926)
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Fluxo de Caixa das atividades de investimentos

Aquisicéo de ativo imobilizado

Mobiliarios Ltda.

Caixa liquido (aplicado) nas atividades de
investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Aumento de capital

Caixa liquido (aplicado) nas atividades de
financiamento

Aumento (reducdo) liquido em caixa e equivalentes
de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Aumento (reducdo) liquido em caixa e equivalentes
de caixa

d) Demonstracéo do resultado abrangente

Lucro liquido do semestre / exercicio

Itens que podem ser reclassificados para a demonstragdo do resultado
Valor justo liquido dos ativos financeiros disponiveis para venda

Resultado abrangente do semestre / exercicio

(284) - (284)
(284) - (284)
25.075 - 25.075
25.075 - 25.075
(25.135) - (25.135)
73.378 - 73.378
48.234 - 48.243
(25.135) - (25.135)
Saldo Saldo
Apresentado Ajustes Reapresentado

19.089 (444) 18.645

(114) - (114)

18.975 (444) 18.531
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e) Demonstracdo das mutac6es do patriménio liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Ajuste anos anteriores
Ajuste lucro liquido do exercicio

Ajuste constituicdo de reservas

Saldos em 31 de dezembro de 2021 reapresentado

Outros Lucro liquido
Capital Reserva resultados do exercicio/
social Aumento de capital legal Reserva de lucros abrangentes semestre Total
50.230 25.075 954 22.300 (118) - 98.441
- - - (1.679) - - (1.679)
- - - - - (444) (444)
- - (22) (422) - 444 -
50.230 25.075 932 20.199 (118) - 96.318
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No final de margo de 2023, a Distribuidora foi informada pela sua controladora que detectou
uma falha no procedimento contébil do programa de premiacdo em UNITS. Esta falha
resultou na falta de reconhecimento de 100% das despesas dos premios pagos entre 0s
anos 2016 e 2022. Como consequéncia deste erro operacional, a Distribuidora deixou de
reconhecer, neste periodo, despesas por um valor de R$ 2.485.173,14.

A controladora ajustou os procedimentos contibeis adotados e a Distribuidora
reapresentou as demonstra¢cdes do ano anterior da seguinte forma:

3lde
dezembro de 1° de janeiro
Descricao 2021 de 2021
Obrigacdes fiscais correntes (363) -
Outras obrigacfes 807 1.679
Total do passivo 444 1.679
Reserva legal (22) -
Reserva de lucro (422) (1.679)
Total do patriménio liquido (444) (1.679)
2° semestre 31 de dezembro 1°de janeiro de

Descricao de 2021 de 2022 2021

Outras despesas operacionais (807) (807) -
Resultado operacional (807) (807) -
Resultado antes da tributacdo sobre o
lucro e participacdes (807) (807) -
Imposto de renda e contribuigao social 363 363 -

Imposto de renda e contribui¢do social
corrente 363 363 -
Lucro liquido do semestre / exercicio (444) (444) -
Lucro liquido por cota - R$ (0,01) (0,01) -

A reapresentacdo ndo impactou outros resultados abrangentes ou as atividades operacionais,
de investimento e financiamento do fluxo de caixa.
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3.

Principais praticas contébeis

1. Caixa e equivalentes de caixa

O montante da disponibilidade em moeda nacional é apresentado pelo seu valor de face.
Os equivalentes de caixa (aplicacOes interfinanceiras de liquidez) caracterizam-se por sua
alta liguidez. Possuem prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data da aquisicdo
e apresentam risco insignificante de mudanca no valor justo. A composicdo de caixa e
equivalentes de caixa esta apresentada na nota explicativa n° 4.

2. Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Circular n® 3.068, de 8 de novembro de 2001, do Banco
Central do Brasil, os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira séo classificados
em trés categorias distintas, conforme a intencdo da administragcdo, quais sejam:

e Para negociacao;
e Disponiveis para venda,; e,
¢ Mantidos até o vencimento.

Os titulos para negociacdo sao apresentados no ativo circulante, independentemente dos
respectivos vencimentos. Compreende os titulos adquiridos com o propdsito de serem ativa
e frequentemente negociados. S&o avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado da
valorizagdo ou desvalorizagdo computado ao resultado.

Os titulos disponiveis para a venda representam os titulos que néo foram adquiridos para
frequente negociacdo. S&o utilizados, entre outros fins, para reserva de liquidez, garantias
e protecdo contra riscos. Os rendimentos sdo auferidos segundo as taxas de aquisicao,
bem como as possiveis perdas permanentes sdo computados ao resultado. Estes titulos
sdo avaliados a mercado, sendo o resultado da valorizacdo ou desvalorizagcdo
contabilizado em contrapartida a conta destacada do patrimoénio liquido (deduzidos os
efeitos tributérios), o qual ser& transferido para o resultado no momento da sua realizacéo.

Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a
Distribuidora tem a intencdo e capacidade financeira de manté-los em carteira até o
vencimento. Sao avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos.
Caso apresentem perdas permanentes, estas séo imediatamente computadas no
resultado.

As operacdes com instrumentos financeiros derivativos sdo avaliadas, na data do balanco,
a valor de mercado e contabilizadas de acordo com os seguintes critérios:
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e Operacdes de futuros — os valores dos ajustes diarios sado contabilizados em conta
de ativo ou passivo e apropriados diariamente como receita ou despesa;

e Operacdes de opcdes — os valores dos prémios pagos ou recebidos sao
contabilizados em conta de ativo ou passivo, respectivamente, nela permanecendo
até o efetivo exercicio da opg¢éo, se for o caso, quando entdo devem ser baixados

3. Principais préticas contébeis (continuacgéo)

2. Titulos e valores mobiliarios (Continuacdo)

como reduc¢do ou aumento do custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio, ou como
receita ou despesa, no caso de ndo exercicio,

e Operacdes de swap — o diferencial a receber ou a pagar € contabilizado em conta de
ativo ou passivo, respectivamente, apropriado como receita ou despesa pro-rata até
a data do balanco.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 nao existiam instrumentos financeiros derivativos
destinados como instrumento de hedge.

3. Negociacao e intermediacido de valores — ativo e passivo

Representada por valores pendentes de liquidacdo dentro do prazo regulamentar, relativos
as operacdes de compra ou de venda de titulos e contratos de ativos financeiros realizados
na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”), por conta prépria e/ou de terceiros.

4. Empréstimos e repasses

Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis
até a data do balanco, reconhecidos na base pro rata die.

5. Imobilizado e intangivel

Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corpéreos e incorporeos
destinados a manutenc¢éo das atividades da Instituicdo ou exercido com essa finalidade.

O ativo imobilizado (bens corpéreos) e o intangivel (bens incorporeos) estao registrados
pelo valor de custo. A depreciacdo do ativo imobilizado é calculada pelo método linear as
taxas de 20% ao ano para veiculos e sistemas de processamento de dados e de 10% ao
ano para os demais itens. A amortizagéo do ativo intangivel é calculada pelo método linear
a taxa de 20% ao ano.
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7

O saldo do ativo intangivel € constituido de custos e despesas de aquisicdo e
desenvolvimento de softwares utilizados em processamento de dados.

3. Principais préticas contébeis (continuacgéo)

6. Beneficios a empregados

O reconhecimento, mensuracgéo e divulgacado dos beneficios a empregados sédo efetuados
de acordo com os critérios estabelecidos pelo CPC 33 (R1) — Beneficios a Empregados,
aprovado pela Resolugdo CMN n° 4.877/20.

7. Pagamento baseado em acées

Os funcionarios elegiveis participam do programa global de remuneragéo de longo prazo
através do recebimento de unidades que representam uma expectativa de direito futuro de
recebimento de ac¢bes (Units) da empresa Controladora BGC Global Holdings L.P. A
mensuracdo das units € baseada no valor da acdo da empresa na data em que é feita a
autorizacdo para conversdo das units em acdes. Quando a Controladora efetua a
liquidacdo das units, ou seja, o pagamento aos funcionarios da Distribuidora, a Distribuidora
registra esses valores em despesas do periodo no resultado em contrapartida ao Passivo
efetuando posteriormente o reembolso a Controladora referente ao beneficio dado aos
funcionarios. Nao ha estabelecido um prazo de pagamento para esse reembolso, a
Distribuidora est4 negociando com sua Controladora para efetuar os reembolsos duas
vezes ao ano.

8. Tributos

Calculados as aliquotas abaixo demonstradas, considerando para efeito das respectivas
bases de céalculo a legislacédo vigente pertinente a cada encargo.

Imposto Aliguota
Imposto de renda 15,00%

Imposto de renda (Adicional) 10,00%
Contribuicéo social (i) 15,00% / 16,00%
PIS 0,65%

COFINS 4,00%

ISS — Rio de Janeiro (Serv. Corretagem) 2,00%

ISS — Rio de Janeiro (Outros Servicos) 5,00%

ISS — S&o0 Paulo 5,00%

i. A aliquota da contribuicdo social foi majorada de 15% para 16% durante o periodo de 01 de agosto de
2022 a 31 de dezembro de 2022, conforme Lei n°® 14.446/22. A partir de 01 de janeiro de 2023, a aliquota
voltou para o patamar de 15%.
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9. Reducao ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros (impairment)

E reconhecida uma perda por impairment se o valor de contabilizacdo de um ativo ou de
sua unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Perdas por impairment sdo
reconhecidas no resultado do periodo.

3. Principais préticas contébeis (continuacgéo)

10. Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes e
obrigacdes legais sédo efetuados de acordo com os critérios estabelecidos pelo CPC n° 25
— Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e pela Resolu¢do CMN n°:
3.823/09:

e Contingéncias ativas — ndo sao reconhecidas nas demonstrac¢des financeiras, exceto
qguando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacéo,
sobre as quais ndo cabem mais recursos.

e Contingéncias passivas — sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da administragdo, for considerado
provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel
saida de recursos para a liquidacdo das obrigacbes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas
divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda
remota nao requerem proviséo e divulgacao.

e Obrigacdes legais, fiscais e previdenciérias — referem-se a demandas judiciais, em
gue estdo sendo contestadas a legalidade ou a inconstitucionalidade de alguns
tributos (impostos ou contribuigées). O montante discutido é quantificado e registrado
contabilmente.

11. Apuracao de resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas sao registradas
na apuracdo do seu fato gerador, simultaneamente, quando se correlacionarem e
independentemente de recebimento ou pagamento.
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As operacgdes com encargos financeiros pré-fixados estéo registradas pelo valor de resgate
e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sédo apresentadas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos.

As operacdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas
até a data do balanco.

3. Principais préticas contébeis (continuacgéo)

12. Partes relacionadas

Os saldos relativos a operagbes com partes relacionadas decorrem de transacoes
conforme condi¢des contratuais e usuais de mercado.

13. Qutras despesas operacionais

S&o apurados dentre os langamentos nas contas de resultado, 0os eventos que ocorreram
e que ndo eram esperados, bem como aqueles que tiveram origem nas operac¢des normais,
mas que por qualquer motivo, produziram um valor ndo esperado.

14. Lucro por cota

O calculo do resultado por cota é feito multiplicando-se o lucro/prejuizo por mil e dividindo
pela quantidade de cotas.

15. Uso de estimativas contabeis

A preparacdo das demonstracoes financeiras exige que a Administracdo efetue certas
estimativas e adote premissas, ho melhor de seu julgamento, que afetam os montantes de
certos ativos e passivos, financeiros ou ndo, receitas e despesas e outras transacoes, tais
como: (i) o valor justo de determinados ativos e passivos financeiros; (i) as taxas de
depreciacdo dos itens do ativo imobilizado e (iii) provisbes necessérias para absorver
eventuais riscos decorrentes de acdes judiciais. Os valores de eventual liquidacdo desses
ativos e passivos, financeiros ou ndo, podem vir a ser diferentes dos valores apresentados
com base nessas estimativas.

16. Resultados recorrentes e ndo recorrentes

A Resolugdo BCB n° 2/20, dispde sobre a divulgagédo de resultados recorrente e ndo
recorrente de forma segregada. Para fins do disposto na Resolucdo, considera-se
resultado ndo recorrente o resultado que: | — ndo esteja relacionado incidentalmente com
as atividades tipicas da instituicdo; e Il ndo esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos
exercicios futuros.
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Nao foi identificado resultado ndo recorrente auferido no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022.

17. Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstracdes contdbeis e a
data de autorizagdo para sua emisséo. S80 compostos por:

¢ Eventos que originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condi¢cfes que j& existiam na
data-base das demonstra¢gfes contabeis; e

e Eventos que nédo originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢cdes que ndo
existiam na data-base das demonstracdes contébeis.

Os eventos subsequentes, quando existirem, sdo divulgados de acordo com os critérios

estabelecidos pelo CPC 24 — Eventos Subsequentes, aprovado pela Resolugdo CMN n°
3.973/11.
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4.

5.

Caixa e equivalentes de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa da Distribuidora, em 31 de dezembro de 2022 e

2021, est4 assim representado:

Descricao

Caixa
Bancos — moeda nacional

Total — Disponibilidades

Aplicag@es financeiras de liquidez imediata (i)

Total

(@) Vencimento original igual ou inferior a 90 dias (Nota n° 5)
AplicacOes financeiras de liquidez imediata

a) Aplicacdes em operacdes compromissadas

Descrigcao

Revendas a liquidar (posi¢éo bancada)
Letras Financeiras do Tesouro — LFT

Letras do Tesouro Nacional — LTN

Total

b) Composicdo por prazo de vencimento

Descrigcao

Revendas a liquidar
Letras Financeiras do Tesouro — LFT
Letras do Tesouro Nacional — LTN

Total

31/12/2022 31/12/2021
2 2
868 1.241
870 1.243
74.496 47.000
75.366 48.243
31/12/2022 31/12/2021
19.996 -
54.500 47.000
74.496 47.000
31/12/2022 31/12/2021
Até 3 Até 3
meses meses
19.996
54.500 47.000
74.496 47.000
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6. Titulos e valores mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 os titulos e valores mobiliarios estavam classificados
como “disponiveis para venda” conforme disposto pela Circular BACEN n° 3.068/01.

a) Composicao por classificacdo:

31/12/2022 31/12/2021
Ajuste Ajuste
Carteira propria Custo Mercado MTM (ii) Custo Mercado MTM (ii)
Livres
Titulos disponiveis para venda

Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 34.236 34.267 31 18.709 18.776 67

Letras do Tesouro Nacional (LTN) 5.800 5.797 ) 10.092 9.788 (304)
Vinculado a prestacdo de garantias

Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 63.397 63.506 109 55.583 55.605 22

Fundos de Investimentos (i) 33.765 33.765 - 29.863 29.863 -
Total 137.198 137.335 137 114.247 114.032 (215)

i.  Representado por aplicagdes no Fundo de Investimento Liquidez Camara B3 Multimercado Investimento

no Exterior;

i. O saldodo ajuste de marcagdo a mercado acumulado, registrado em contrapartida no patriménio liquido,
representa um ganho néo realizado de R$ 136 (R$ 215 de perda em 2021).

6. Titulos e valores mobiliarios (continuacéao)

b) Posicéo por vencimento:

31/12/2022
A
Dela De 3 partir

Titulos e valores mobiliarios por 3 meses Dela De3a de5 Sem

vencimento meses alano 3 anos 5 anos anos vencimento Total
Letras financeiras do tesouro (LFT) 5.731 8.482 62.340 21.220 - - 97.773
Letras do tesouro nacional (LTN) 5.797 - - - - - 5.797
Outros - - - - - 33.765 33.765
Total 11.528 8.482 62.340 21.220 - 33.765 137.335
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31/12/2021
Dela De 3 De3a A partir
Titulos e valores mobiliarios por 3 meses Dela 5 de5 Sem
vencimento meses alano 3 anos anos anos vencimento Total
Letras financeiras do tesouro (LFT) 11.400 25.804 17.216 1.185 18.776 - 74.381
Letras do tesouro nacional (LTN) 4.601 - 5.187 - - - 9.788
Outros - - - - - 29.863 29.863
Total 16.001 25.804 22403  1.185 18.776 29.863 114.032
c) Resultado de operacfes com titulos e valores mobilidrios
O resultado das operac6es com titulos e valores mobilidrios no segundo semestre de 2022
foi de R$ 40.718, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 totalizou o montante de
R$ 76.745 (R$ 57.386 em 2021).
d) Resultado de operacdes com derivativos
O resultado das operag6es com derivativos, no segundo semestre de 2022 foi de R$ 5.637
de prejuizo, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, resultou em prejuizo de R$
12.061 (R$ 10.697 de prejuizo em 2021).
Em 31 de dezembro de 2022, a Distribuidora registrou saldos de R$ 136 de derivativos a
serem liquidados.
7. Negociacao e intermediacédo de valores
O saldo de intermediacéo de valores (a receber e a pagar) em 31 de dezembro de 2022 e
2021, est4 assim representado:
a) Negociacéo e intermediacdo de valores a receber:
Descricao 31/12/2022  31/12/2021
Contas de liquidagBes pendentes — Devedores
Instituicdes de mercado 13.692 15.186
Pessoas fisicas e juridicas 5 76.720
Agentes de compensacao — B3 4.333 7.607
Total 18.030 99.513
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8.

b) Negociacéo e intermediacdo de valores a pagar:

Descrigcao

Contas de liquidag6es pendentes — (Credores)
Instituices de mercado
Pessoas fisicas e juridicas
Agentes de compensacao — B3

Total

Rendas a receber

Descricao

Rendas de corretagem de dolar pronto
Rendas de corretagem de SELIC

Rendas de corretagem de termo de moedas

Total

Outros ativos

Descricao

Adiantamentos salariais

Interposi¢ao de recursos trabalhistas (i)

Imposto de renda e contribui¢céo social a compensar
Pagamentos a ressarcir

Despesas antecipadas (ii)

Valores a receber de sociedades ligadas (Nota n°: 26) (iii)

Total

Circulante
Nao circulante

31/12/2022  31/12/2021

(3.052) (7.826)
(81) (2.108)
(14.701) (76.498)
(17.834) (86.432)
31/12/2022  31/12/2021
1.963 2.274
317 -
75 -
2.355 2.274
31/12/2022  31/12/2021
53 122
3.862 6.235
117 515
331 191
12.588 7.030
11.803 11.722
28.754 25.815
24.892 19.580
3.862 6.235

i. Refere-se a depositos judiciais de reclamagdes trabalhistas, dos quais R$ 3.814 (R$ 5.136 em 2021)

foram originados do periodo anterior da aquisi¢cao da Distribuidora;

i. O saldo de despesas antecipadas € representado pelo pagamento antecipado de bénus de retengéo,
0s quais sao amortizados de acordo com os contratos, além do o saldo despesas administrativas pagas
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antecipadamente. Do montante total, R$ 10.838 refere-se ao bdnus de retencdo (R$ 5.320 em 2021) e

R$ 1.750 refere-se as despesas administrativas pagas antecipadamente (R$ 1.710 em 2021).

ii. Valores a receber de sociedades ligadas séo, sobretudo, referentes a valores a receber da BGC NY
originados por servigos prestados de consultoria e informagdes mercadoldgicas, com vencimento no
més seguinte ao do servico prestado, no montante de R$ 11.147 (R$ 8.888 em 2021), e reembolso de
despesas diversas entre a BGC Liquidez e a BGC Capital Markets L.P., no montante de R$ 656 (R$

2.834 em 2021).

10. Ativo imobilizado

31/12/2021 31/12/2022
Taxa anuais Depreciagéo
de Imobilizado Acumulada Imobilizado
Descricéo depreciacdo liquido Aquisicbes Baixas do ano liquido
Instalacdes 10,00% 162 295 - (36) 421
Méveis e equipamentos 10,00% 149 172 (26) (33) 262
Equipamentos de comunicagao 10,00% 143 - (28) (31) 84
Sistema de processamento de dados 20,00% 1.987 1.629 (18) (892) 2.706
Sistema de seguranca 20,00% 5 - - 3) 2
Total 2.446 2.096 (72) (995) 3.475
11. Ativo intangivel
31/12/2021 31/12/2022
Taxa anuais
de Intangivel Amortizacao Imobilizado
Descricéo depreciacdo liquido Aquisicbes Baixas Acumulada liquido
Software 20,00% 88 - - (23) 65
Total 88 - - (23) 65
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12. Empréstimos e repasses

Os empréstimos e repasses estdo representados por recursos
instituicdes financeiras, conforme apresentado no quadro abaixo:

Descricao

Itad Unibanco S.A. (i)
Banco Daycoval S.A. (i)

Total

captados junto as
31/12/2022  31/12/2021
10.000 -
- 20.000
10.000 20.000

i. Para os recursos, captados junto ao Itad Unibanco S.A., ndo ha fianca vinculada para cobertura da
operacdo. A taxa média de captagdo foi de CDI + 4,75% ao ano, a expectativa de liquidacdo desse

contrato esta prevista para maio de 2023.

i. Para os recursos captados junto ao Banco Daycoval S.A., ndo hé fianca vinculada para cobertura da
operacao, tendo a liquidagcéo desse empréstimo em setembro de 2022. A taxa média para captacao foi

de CDI + 3,66% ao ano.

Em 31 de dezembro de 2022 a despesa total de juros por captagdo de empréstimos
totalizou o montante de R$ 2.683 (R$ 1.783 em 2021) no segundo semestre de 2022 o total

de despesas de juros foi de R$ 1.297.

13. Obrigacdes sociais e trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo de obriga¢fes sociais e trabalhistas, esta

representado da seguinte forma:

Descricao 31/12/2022

Provisdo para participacao nos lucros (i)
Proviséo de gratificacéo

Bonus de retengéo a pagar

Provisdo de férias e encargos

Total

31/12/2021

39.347 27.151
2.256 1.928
102 633
3.948 3.160
45.653 32.872

Provisdo do programa para participacéo dos resultados esperados, aplicavel a todos os funcionarios,
conforme acordo coletivo aprovado em 01 de dezembro de 2021. O valor da despesa no exercicio findo em
31 de dezembro de 2022 foi de R$ 80.857 (R$ 62.969 em 2021). Os pagamentos ocorrem semestralmente,

como determinado pelo acordo coletivo.
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14. Obrigacdes fiscais correntes

Descricao

Impostos e contribui¢Bes a recolher

Impostos e contribui¢cdes sobre os lucros

Total

15. Outros passivos

Descricao

Valores a pagar para sociedades ligadas (Nota n°: 26) (i)
Provisdo de outras despesas administrativas (ii)
Outros pagamentos (iii)

Total

31/12/2021
31/12/2022 Reapresentado
3.185 2.623
16.284 4.912
19.469 7.535
31/12/2021
31/12/2022  Reapresentado
37.616 34.400
1.641 2.116
1.675 1.672
40.932 38.188

i. As provisdes de valores a pagar a sociedades ligadas referem-se, sobretudo, a valores a pagar para
BGC NY, originadas por rateio de despesas administrativas sem data de vencimento prevista no
montante de R$ 4.562 (R$ 4.722 em 2021), reembolso de despesas de R$ 23.625 (R$ 29.678 em 2021),
reembolso de despesas R$ 8.583 BGC Partners L.P., e reembolso de despesas de R$ 846 para outras

entidades do grupo em 2022.

ii. As provisOes para despesas administrativas séo, sobretudo, referentes a valores a pagar a prestadores

de servigo de consultoria econdmica e financeira e referente ao Charity Day

iii. Outros pagamentos referem-se aos fornecedores e aluguéis a pagar.

16. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2022, o capital social integralizado € de R$ 50.230 (R$ 50.230 em
2021) e esta representado por 5.023.013 (5.023.013 em 2021) cotas com valor de R$ 10,00

(dez reais).

b) Aumento de capital

Em 07 de dezembro de 2021, foi protocolada solicitagcdo de aumento de capital junto ao
Banco Central do Brasil no valor de R$ 25.075. Até 31 de dezembro de 2022, os

documentos estavam sob analise do regulador.
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16. Patriménio liquido (continuacéo)

c) Reservalegal

A reserva legal da Distribuidora é calculada a base de 5% sobre o lucro liquido. Em 31 de
dezembro de 2022, a Distribuidora constituiu reserva no valor de R$ 2.226 totalizando R$
3.158 (R$ 932 em 2021) em face ao lucro liquido obtido no exercicio.

d) Reserva de lucros

Os lucros apurados nos balangos do exercicio ou nos balancos intermediarios serdo
imediatamente distribuidos como dividendos aos sbécios ou entdo, retidos em conta de
reservas de lucros na Distribuidora para oportuna distribuicdo ou capitalizacéo, observada
sempre a proporcdo de cada socio no capital social, conforme definido no paragrafo 2°,
clausula 72 da Alteracdo Contratual do Estatuto datado em 17 de setembro de 2018, em
vigor.

Os lucros remanescentes, apds constituicdo da reserva legal, foram mantidos na
Distribuidora conforme determinacgéo da socia majoritaria BGC Brazil Holding LLC.

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo da reserva de lucros é de R$ 62.496 (R$ 20.199 em
2021).

17. Receitas de prestacao de servigos

Semestre Exercicio Exercicio
Descricdo 31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021
Prestacao de servicos — ligadas (Nota 26) 32.940 52.390 31.611
Corretagem de operacdes em bolsa — SP 31.001 62.292 30.046
Corretagem de operacdes em bolsa — RJ 21.004 47.534 31.944
Corretagem de operacgdes de balcao 7.140 13.846 46.843
Total 92.085 176.062 140.444
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18. Despesas de pessoal

Descricao

Proventos
Encargos sociais
Beneficios
Outras

Total

19. Outras despesas administrativas

Descrigcao

Processamento de dados
Servicos técnicos especializados
Comunicactes

Depreciag6es e amortizagdes
Aluguéis

Despesas financeiras

Servicos de terceiros

Outras despesas administrativas

Total

20. Despesas tributéarias

Descricao

ISS

COFINS

PIS

Outras despesas tributarias

Total

Semestre Exercicio Exercicio
31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021
(13.154) (26.413) (26.228)
(3.530) (6.893) (7.680)
(2.803) (5.421) (5.326)
(293) (453) (418)
(19.780) (39.180) (39.652)
Semestre Exercicio Exercicio
31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021
(7.766) (16.131) (15.325)
(10.143) (13.661) (5.283)
(1.748) (3.463) (2.947)
(566) (1.019) (1.133)
(1.252) (2.516) (2.219)
(376) (858) (856)

(118) (292) (435)
(4.204) (6.889) (4.737)
(26.173) (44.829) (32.935)
Semestre Exercicio Exercicio
31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021
(3.975) (7.378) (5.686)
(3.624) (7.238) (6.003)
(589) (1.178) (975)

(118) (417) (585)
(8.306) (16.211) (13.249)
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21. Outras receitas operacionais

Semestre Exercicio Exercicio
Descricdo 31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021
Reembolso (ex-controladores) 126 455 988
Reverséo de provisdo de contingéncias - 244 1.461
AtualizacBes monetarias ativas 10 32 22
Variacdo cambial ativa 411 963 1.287
Atualizagdo monetéria de depdsito judicial 173 315 274
Diversos 485 494 633
Total 1.205 2.503 4.665
22. Outras despesas operacionais
Semestre Exercicio Exercicio
31/12/2021
Descricao 31/12/2022 31/12/2022  Reapresentado
Proviséo de contingéncias trabalhistas (Nota 25.a) (i) (4.992) (5.665) (1.859)
Juros e multas diversos (0] 7) (8)
Variagdo cambial passiva (1.059) (2.428) (1.217)
Indenizacéo acordo judicial - - (200)
Diversos (1.499) (2.096) (7.732)
Total (7.551) (10.206) (11.016)

i. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo é representado substancialmente pela provisdo de
contingéncia trabalhista, cujo aumento se deu em relagdo ao processo n° 01017398820165010038, R$
4.998 do total de R$ 5.665.

23. Resultado nao recorrente

De acordo a Resolugao BCB n° 02/2020, a Distribuidora analisou o resultado e ndo ha itens
para composicao do resultado néo recorrente, para o periodo findo em 2022 em 2021 foi
de (1.468).
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24. Imposto de renda e contribuicao social

a) Corrente

Resultado antes da tributacao

Adicdes/ (exclusdes) temporarias
Provisédo de participacéo nos lucros e resultados
Provisdo para contingéncias
Atualizagdo monetaria sobre depdésitos judiciais
Proviséo de reembolso (ex-controlador)
Outras diferencas temporarias

Adi¢des/ (exclusdes) permanentes
Brindes e doagfes
Prémios e gratificacdes
Outras diferencas permanentes
Programa de alimentacéo do trabalhador em dobro

Base de célculo ajustada
(-) Compensacao com créditos fiscais

Base de célculo ap6s compensacédo dos créditos
fiscais

Imposto de renda - 15%

Imposto de renda - Adicional 10%

(-) Programa de alimentagao do trabalhador

Contribuicdo social - 15% / 16%

Imposto de renda e contribuigdo social correntes

b) Impostos diferidos

2021 Reapresentado

Imposto Contribuicao Imposto Contribuicdo
de renda social de renda social

49.283 49.283 28.726 28.726

11.694 11.694 (4.159) (4.159)

5.420 5.420 397 397

(315) (315) 54 54

(455) (455) (988) (988)

1.362 1.362 73 73

180 180 207 207

2.360 - 1.920 -

560 560 (188) (188)

(1.478) - - -

68.611 67.729 26.042 24.122

68.611 67.729 26.042 24.122

(10.292) - (3.906) -

(6.837) - (2.580) -

- (10.400) - (3.732)

(17.129) (10.400) (6.486) (3.732)

Os impostos diferidos sobre as diferencas temporérias passaram a ser registrados
contabilmente a partir de 01 de janeiro de 2022, vide o enquadramento da Distribuidora
nos critérios da Resolugéo n° 4.842 de 30 de julho de 2020.

Portanto, o quadro a seguir estdo apresentadas as movimentacdes das diferencas
temporarias no periodo, bem como o impacto dos saldos iniciais e o0 prazo estimado pela
Administracdo, para realizacao dos créditos tributarios gerados:

24. Imposto de renda e contribui¢cao social (continuacéo)
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Diferenca temporaria Saldo em Ativo fiscal Valor Prazo para
31/12/2022 diferido Presente realizacéo
liquido
Provisao de participagéo nos lucros e resultados 40.493 16.602 16.252  Até 1 ano
Provisao para contingéncias 10.731 4.400 1.685 Entre 5 e 10 anos
Provisao de reembolso para partes relacionadas 4.562 1.870 716 Entre 5 e 10 anos
Atualizacdo monetaria sobre depdsitos judiciais (252) (103) (40) Entre 5 e 10 anos
TOTAL 55.534 22.769 18.613
Ativo Fiscal diferido Valor
Consumo P
liquido Presente
2023 18.757 15.334
2024 1.358 1.110
2025 1.100 899
2026 1.000 818
2027 554 453
TOTAL 22.769 18.613

25. Passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e trabalhistas

a) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis

As provisdes para processos trabalhistas séo representadas por processos movidos por 9
(nove) ex-funcionarios. A movimentacdo das provisdes para contingéncias no exercicio

esta abaixo apresentada:

31 de dezembro de 2022

31 de dezembro de 2021

Descricao Trabalhista Total Trabalhista Total

Saldo no inicio do exercicio 11.064 11.064 13.154 13.154
Constituicdes 5.050 5.050 1.859 1.859
AtualizacGes 688 688 - -
Reversdes (3.871) (3.871) (3.949) (3.949)
Saldo no final do exercicio 12.931 12.931 11.064 11.064
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25. Passivos contingentes e obrigacgdes legais, fiscais e trabalhistas
(continuacéo)
Em face ao cenério das contingéncias apresentadas, a Distribuidora mantém saldos de
depdsitos judiciais, os quais poderdo ser objeto de uso em caso de perdas processuais. O

saldo de depositos judiciais mantido pela Distribuidora em 31 de dezembro de 2022 é de
R$ 3.862 (R$ 6.235 em 2021), conforme nota explicativa n° 9.

b) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

Em 31 de dezembro de 2022, a Distribuidora era parte do polo passivo em 4 (quatro) acdes
em andamento de todas as naturezas, com risco possivel, que totalizam o montante de R$
57.572 (R$ 66.558, representado por 9 causas em 2021).

c) Orgéos reguladores

N&o existem processos administrativos em curso por parte do Sistema Financeiro Nacional
gue possam impactar representativamente o resultado e as opera¢des da Distribuidora.
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26. Partes relacionadas

a) Saldos com partes relacionadas

31 de dezembro de 2022

BGC BGC Tower
BGC Cantor GFlI BGC BGC Fenics Cantor Derivative BGC Global Bridge
Capital Fitzgerald Securities Financial Partners Market Fitzgerald BGC Markets, Brokers, GFINET Holdings International
Descricdo Market & CO LLC LP LP Data Securities USA LP. LP. INC, LP Services LP TOTAL
Ativo 1.786 2.539 7.170 176 132 11.803
Valores a receber - sociedades ligadas 1.786 2.539 7.170 176 132 11.803
Passivo (45) @ (8.583) (133) (4.562) (192) (439) (24) (23.625) 12) (37.616)
Valores a pagar - sociedades ligadas (45) 1) (8.583) (133) (4.562) (192) (439) (24) (23.625) (12) (37.616)
31 de dezembro de 2022

Receita 3.203 905 19.904 29.267 286 659 1 12 54.237
Prestagédo de servigos 3.160 885 19.193 28.503 286 649 52.390
Variacéo cambial 43 20 711 764 10 1 12 1.847
Despesa (70) (49) (1.037) (1.312) (298) (10) (8) 2 12) (2.063) (4.857)
Outras despesas 2 (12) (2.063) (2.073)
Variagao cambial (70) (49) (1.037) (1.312) (298) (10) (8) (2.784)
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26. Partes relacionadas (continuacao)

a) Saldos com partes relacionadas (continuacéao)

31 de dezembro de 2021

BGC BGC
BGC Cantor GFI BGC BGC Fenics Cantor Derivative Global
Capital Fitzgerald Securities Financial Partners Market Fitzgerald BGC Markets, Holdings
Descricdo Market & CO LLC LP LP Data Securities USA LP. LP TOTAL
Ativo 2.942 540 3.692 4.548 11.722
Valores a receber - sociedades ligadas 2.942 540 3.692 4.548 11.722
Passivo (29) @ (4.562) (101) (29.678) (34.400)
Valores a pagar - sociedades ligadas (29) 1) (4.562) (101) (29.678) (34.400)
31 de dezembro de 2021

Receita 1.130 540 13.477 16.229 31.376
Prestagédo de servigos 1.113 532 13.215 16.751 31.611
Varia¢éo cambial 17 8 262 (522) (235)
Despesa (O] (133) 552 (6.617) (6.202)
Outras despesas (6.617) (6.617)
Variacéo cambial 4) (133) 552 415
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26.

27.

Partes relacionadas (continuacao)

b) Resultado obtido com partes relacionadas

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, as rendas de servi¢cos de consultoria e
informagBes mercadoldgicas com a BGC Nova lorque totalizam R$ 52.390 (R$ 31.611 em
2021), correspondentes a prestacdo de servico mensal com pagamento em até 30 dias,
em média.

As transagOes entre partes relacionadas foram realizadas de acordo com 0s prazos e
condi¢fes usuais de mercado.

c) Remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo

A remuneracéo total do pessoal-chave da Administracdo da Distribuidora para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022 foi de R$ 2.061 (R$ 1.868 em 2021), a qual &
considerada beneficio de curto prazo.

A Distribuidora ndo tem por politica oferecer plano de pensdo e/ou quaisquer tipos de
beneficios pos-emprego ou remuneragdo baseada em agoes.

Gerenciamento de risco

As informacfes detalhadas relativas ao processo de gestdo de riscos e as exigéncias
guanto ao Patrimoénio de referéncia encontram-se disponiveis em sua matriz, localizada no
Estado do Rio de Janeiro.

A gestdo de riscos esta estruturada de forma totalmente independente das areas de
negdcio, reportando-se diretamente a alta administracdo da matriz, para garantir isengéo
de conflito de interesse e a devida segregacédo de fun¢bes adequada as boas praticas de
governanga corporativa e de mercado.

Nossa estrutura organizacional estd delineada de acordo com as recomendagbes
propostas pelo Acordo da Basileia, onde s&o formalizadas as politicas, procedimentos e
metodologia consistentes com a tolerancia a risco e com a estratégia de negdécio e onde
sé@o monitorados os diversos riscos inerentes as operagdes e/ou processos, incluindo os
riscos de mercado, liquidez, crédito, legal e operacional.
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27.

Gerenciamento de risco (continuacao)

Tais processos de gerenciamento de riscos estdo ainda associados aos processos de
gestdo de continuidade de negécios, principalmente, no que tange a formulacdo de
andlises de impacto, planos de continuidade, planos de recuperacéo de desastres, planos
de backup e gerenciamento de crises.

a) Risco de mercado

O risco de mercado esta relacionado a possibilidade de perda por oscilacdo de precos e
taxas em funcdo dos descasamentos de prazos, moedas e indexadores das carteiras ativa
e passiva da Distribuidora. Contudo, conforme documento Regras e Parametros de
Atuacdo da BGC Liquidez, a Distribuidora ndo é autorizada a realizar operacdes
proprietérias, estando limitada apenas ao risco de mercado de:

1. Posicbes oriundas de erros operacionais e operacdes de facilitation;

2. Da taxa de juros das aplicacbes em titulos pubicos (operacdes overnight), que tém
objetivo de remunerar o seu capital préprio.

Para controle destas exposicdes, a Distribuidora monitora os riscos de mercado por meio
das parcelas que compdem o Patrimbnio de Referéncia Exigido (PRE) de sua carteira,
conforme determinado nas Resolugdes n° 4.193/2013 e 4.192/2013, do Banco Central do
Brasil.

b) Risco operacional

A Distribuidora, em cumprimento ao disposto no artigo 32, da Resolugdo n°® 4.557/2017, do
Conselho Monetéario Nacional, de 23 de fevereiro de 2017, tornou publico um resumo de
seu projeto de estruturacdo de gerenciamento do risco operacional disponivel em sua
matriz, localizada no Estado do Rio de Janeiro. O projeto engloba as politicas institucionais,
de processos e procedimentos, de sistemas e planos de contingéncia e continuidade dos
negdcios, para ocorréncia de eventos externos, além da formalizacdo da estrutura Unica
requerida pelo érgéo regulador.

A Distribuidora desenvolve o monitoramento continuo do risco operacional através de
sistema e equipe dedicada, que também atua na avaliacdo e tratamento dos eventos de
perdas. Os pontos de melhoria e planos de acdo sdo mapeados (matriz de risco) e
monitorados (work flow) até o perfeito enquadramento da Distribuidora.
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27.

Gerenciamento de risco (continuacao)
c) Risco de crédito

O risco de crédito incorrido pela Distribuidora é, no entendimento da Administracao,
imaterial, dado que quase a totalidade das operacdes realizadas estd no ambito de
camaras de pagamento — CBLC e B3 — nas quais a Distribuidora atua exclusivamente como
intermediadora.

d) Risco de liguidez

A Distribuidora, em cumprimento ao disposto no artigo 27, da Resolugdo n°® 4.557/2017, do
Conselho Monetéario Nacional, de 23 de fevereiro de 2017, tornou puablico um resumo de
seu projeto de estruturacdo de gerenciamento do risco de liquidez, disponivel em sua
matriz, localizada no Estado do Rio de Janeiro. O projeto engloba uma estrutura de
gerenciamento do risco de liquidez compativel com a natureza das operagdes, a
complexidade dos produtos e servigos oferecidos e a dimens&o da exposi¢ao a esse risco.

O acompanhamento do risco de liquidez consiste no monitoramento continuo do fluxo de
caixa de curto e longo prazo da Distribuidora, frente a situacdes normais e adversas de
mercado.

e) Risco Social, Ambiental e Climatica

A Politica de Responsabilidade Social, ambiental e climéatica (PRSAC) foi construida com
base na Resolucdo CMN 4.945/2021, que dispdem sobre a Responsabilidade Social,
ambiental e climatica de instituicdes financeiras. Entendemos que a implantacao da Politica
ampliara a inclusdo dos aspectos sociais, ambientais e climaticos nas andlises e processos
decisérios da Distribuidora, além de integrar os trabalhos desenvolvidos internamente
pelos departamentos de Controles Internos, Facilities e Tecnologia.

Em paralelo a elaboragéo da PRSAC, a Resolugdo CMN 4.945/2021 menciona obrigagdes
relativas & governanga do tema na organizacdo. Dentre outros, determinou a designacao
de um diretor estatutario responsavel pelo cumprimento da PRSAC e para esta atribuicao
foi nomeado Carlos Sinclair Magalh&es, Diretor de Compliance e Controles Internos.
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27.

Gerenciamento de risco (continuacao)

Com o objetivo de atender e atualizar os compromissos assumidos na PRSAC, seréo
desenvolvidos comités peridédicos, envolvendo o0s departamentos que estao
estrategicamente relacionados a esta questdo. Estas acoes serdo registradas em ata de
comité e vao além dos processos de gerenciamento de Risco Social, ambiental e climético,
compondo ainda acbes e planos que promovam o estimulo as boas praticas
socioambientais envolvendo clientes, fornecedores e funcionarios.

f)  Estrutura do gerenciamento de capital

A fim de garantir a confiabilidade das informacgfes, como ocorre em todos os procedimentos
dessa Distribuidora, o gerenciamento de capital é um trabalho com atuacéo compartilhada
entre algumas areas da distribuidora, tais como: departamento de risco, contabilidade e
financeiro.

O diretor indicado a representar a BGC Liquidez perante o Banco Central no gerenciamento
de capital serd responsavel pela revisdo e aprovagdo semestral desse controle. Além disso,
analisara e aprovara, em conjunto com os demais membros da diretoria, a estrutura e
politica de gerenciamento de capital e os informara possiveis riscos que possam impactar
o capital da Distribuidora.

Os gerentes de risco e de contabilidade serdo responséaveis pela elaboragéo e gestdo do
relatério semestral de gerenciamento de capital a ser submetido a revisdo e aprovacao do

diretor responsével.

g) Politicas e estratégias

O Demonstrativo de Limites Operacionais (DLO), enviado mensalmente ao Banco Central,
sera utilizado como ferramenta de andlise de necessidade de capital, alinhado com os
relatérios internos de gerenciamento de capital e planejamento estratégico.

A apuracdo do requerimento de capital basear-se-a no indice de Basileia calculado e
submetido ao 6rgao regulador com periodicidade mensal.

O indice Basileia para 31 de dezembro de 2022 era de 27,30% (22,31% em 31 de
dezembro de 2021).

45



BGC Liquidez Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(em milhares de Reais)

27. Gerenciamento de risco (continuacgéao)

g) Politicas e estratégias (continuacao)

Descricao 31/12/2022 31/12/2021
RWA para risco operacional 327.873 285.693
RWA para risco de crédito 63.865 36.538
RWA para risco de mercado 1.015 6.266
Total 392.753 328.497

Patrimdnio de referéncia para RWA

Patriménio de referéncia apurado 107.210 73.278
Patriménio de referéncia exigido 41.239 34.492

h) Plano de capital

O gerenciamento de capital apoia-se nas estratégias e necessidades operacionais da
instituicdo, sem deixar de observar as demais necessidades organizacionais.

De acordo com as estimativas passadas, a Distribuidora, no exercicio de 2020, reverteu 0
cenario de prejuizos acumulados, ampliou a margem positiva demonstrada pelo indice
Basileia e manteve esse cenario para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

indice de Basileia
2018 13,39%
2019 16,21%
2020 19,25%
2021 22,31%
2022 27,30%

i) Impacto da pandemia COVID-19

Diante da pandemia do COVID-19, a Corretora desenvolveu protocolos rigidos de
seguranca, alinhados com as diretrizes da Organizacdo Mundial da Saude (OMS) e com
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27.

28.

Gerenciamento de risco (continuacao)

as diretrizes globais da BGC Partners, visando a protecdo da satde de seus colaboradores
e a manutencao continua das suas atividades.

A administracdo formou um Comité Especial de Crise especifico para o COVID-19,
monitorando constantemente os desdobramentos da pandemia e buscando atuar de forma
preventiva para mitigar eventuais riscos operacionais.

A BGC Liquidez vem mantendo todos o0s seus servicos e canais de comunicagao
totalmente operacionais, com destaque para as equipes de Tecnologia da Informacéo e
Facilities que viabilizou a conectividade necessaria para que todos os departamentos
mantivessem suas rotinas de trabalho de forma segura e estavel.

Em analise a eventuais impactos econémico-financeiros oriundos desta crise sanitéria
mundial, apuramos possiveis variacdes negativas em determinados grupos de ativos
financeiros, porém nao foram identificados impactos negativos relevantes no desempenho
da BGC Liquidez. Este resultado € alinhado com o modelo operacional da Corretora
destinado exclusivamente para intermediacdo de ativos, ndo expondo seus resultados aos
riscos de mercado ou crédito.

Programa de premiagao units

O programa de units envolve a concessédo de participagdes societarias na BGC Holdings,
L.P. ("BGC Holdings”). Os termos e condi¢fes relativas ao programa estdo descritos no
Segundo Contrato Alterado e Consolidado de Sociedade Limitada da BGC Holdings,
alterado e atualizado em 13 de dezembro de 2017.

As Unidades de Parceria, que atualmente devem estar na forma de PSUs, PPSUs, PSls,
PPSIs, PSEs ou PPSEs, estdo sujeitas aos termos e condicbes contidos no(s)
documento(s) de concesséao pelo qual tal subsidio ndo monetario foi concedido, incluindo,
sem limitac&o, quaisquer clausulas de cancelamento e clausulas restritivas.
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Diretoria:

Carlos Eduardo Sinclair Magalhdes
Diretor de Risco e Compliance

Marcelo dos Santos
Diretor de Operacgoes

Gerente Contabil:
Emerson Fernandes Belo
CRC n° 1SP242808/0-5
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