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I. Introducao

A BGC Liquidez oferece servigos de intermediacao e distribuicao de titulos e valores mobiliarios para clientes
institucionais e servicos de informagao de mercado as corretoras do grupo domiciliadas no exterior, sendo
autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios a atuar como distribuidora de titulos e valores mobiliarios e
devidamente registrada perante o Banco Central do Brasil como uma sociedade Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios — DTVM, apesar de nao atuar na distribuicao de fundos proprios ou de terceiros.
Observamos que a Politica de Gestao Integrada de Riscos e de Capital foi desenvolvida em atendimento a
exigéncia do Banco Central do Brasil (“BCB”), por meio da Resolugao BCB n° 265/22, que dispoe sobre a
estrutura de gerenciamento de riscos, a estrutura de gerenciamento de capital e a politica de divulgagao de
informacoes, e da Resolugao BCB n° 331/23, que define as diretrizes que devem ser observadas no
estabelecimento e na implementagao da Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica (“PRSAC”).
A BGC Liquidez estabelece que as estruturas vigentes sao compativeis com o modelo de negbcio, com a natureza
das operagoes e com a complexidade dos produtos, servigos, atividades e processos da Instituicao, ainda que
busque de forma constante a sua atualizagio e o aprimoramento de acordo com a evolugao regulatéria e
eventuais corregoes e adaptagoes sempre que necessarias.

A BGC Liquidez Distribuidora de titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“BGC Liquidez” e “Corretora”) estabelece,
por meio desta Politica, os principios e diretrizes da gestao dos riscos e de capital, pelos quais visa disseminar e
fortalecer a cultura do tratamento do risco entre seus colaboradores, incluindo processos de identificagao,
mensuragao, avaliagdo, monitoramento, reporte, controle e mitigagao dos riscos, bem como estabelecer os
respectivos papéis e responsabilidades em seus diversos niveis.

O gerenciamento de riscos da Corretora esta estruturado através de politicas, procedimentos e metodologia
consistentes com a tolerancia a risco e com a estratégia de negocio, onde sio monitorados os diversos riscos
inerentes as operagoes e/ou processos, incluindo, mas nao se limitando, os riscos de mercado, liquidez, crédito,
operacional e socioambiental. O gerenciamento de capital € um processo continuo que contempla: (i)
monitoramento e controle do capital da instituicao; (ii) avaliagao da necessidade de capital para fazer face aos
riscos a que a instituicao esta sujeita; (iii) simulagdo de cenarios de estresse e avaliagdio de comportamento dos
indicadores e limites de capital regulatério; e (iv) planejamento de metas e de necessidade de capital,
considerando os objetivos estratégicos da Corretora.

Tais processos de gerenciamento de risco e de capital estao alinhados com o apetite de risco da Corretora,
definidos na RAS (Risk Appetite Statement), e associados aos processos de gestiao de continuidade de negbcios,
principalmente, na formulagao: i) do plano de negécios vigente; ii) de analises de impacto (Capacity Plan); iii) do
plano de continuidade negocios; iv) do plano de recuperagio de desastres; v) do plano de backup e

gerenciamento de crises; e vi) do plano de contingéncia de liquidez.
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2. Principios

A gestao e controle de riscos fazem parte da cultura de qualquer negécio, especialmente aquele ligado ao sistema
financeiro, e sao parte integral da criagio de valor sustentavel para a instituicio. Se houver falhas no
estabelecimento da cultura de gestio de riscos, perdas financeiras significativas podem ocorrer e, em um pior

cenario, poderia apresentar insolvéncia ou sofrer com efeitos negativos na reputagao e na confianga dos clientes.

O grupo BGC Partners reconhece que assumir, gerenciar e controlar riscos sao elementos primordiais das
atividades do negocio e que riscos sao inevitaveis. Assim, o objetivo ndao ¢ eliminar todas as fontes possiveis de
risco, mas sim identificar e compreender os riscos de modo a encontrar um equilibrio adequado entre risco,
controle e retorno, levando em consideragiao os principios basicos de ética, integridade e colaboragao, que

norteiam as praticas e politicas de gestao de riscos da Corretora.

Esta politica também foi desenvolvida com base das diretrizes da matriz da BGC Partners e do Comité Global
de Risco do grupo Cantor, respeitando modelos internacionais de governanga corporativa para a gestio de

riscos, tais como:

i.  Os gestores devem assegurar que:
a. A estrutura de negbcios da corretora e o nivel de risco assumido sejam efetivamente
controlados;
b. Politicas e procedimentos apropriados sejam estabelecidos para controlar e limitar tais riscos;
c. Recursos e infraestrutura sejam disponibilizados para sua avaliagao e controle; e
d. O modelo de remuneragao adotado nao estimule a adogao de comportamentos que incentivem
a aceitagao de niveis de riscos acima dos desejados ou de extrapolagio dos mesmos, inclusive,
mas nao se limitando aos diretamente atrelados aos niveis de apetite a riscos fixados na RAS;
ii.  Asempresas ligadas ao grupo devem definir claramente as pessoas ou comités responsaveis pela gestao
dos riscos e garantir adequada separagao de fungbes para evitar potenciais conflitos de interesse no
processo de gestao de riscos;
iii.  E essencial que as politicas e procedimentos sejam claramente definidos e consistentes com a natureza

e complexidade das atividades de cada instituicao.

3. Estrutura da Gestio de Risco

A estrutura organizacional de gestao de risco da BGC Liquidez é independente as areas de negécios, garantindo
isencdo de conflito de interesse, a devida independéncia e a segregagio de fungdes adequada as boas praticas de

governanga corporativa e de mercado.

A BGC Liquidez utiliza a politica de risco estabelecida pelo departamento de Gerenciamento de Riscos do Grupo
BGC Partners, conforme descrito no Manual de Politicas desenvolvido pelo Grupo de Gestao de Risco Global

(Group Risk Management - GRM).
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A gestao de risco da BGC Liquidez esta sob responsabilidade do Diretor de Riscos da BGC Liquidez, o qual se
reporta diretamente ao Diretor de Riscos do grupo BGC Partners (EUA, NY) e detém a independéncia
necessaria para o cumprimento de suas fungoes, incluindo as definigdes de politicas e procedimentos internos

que visam garantir o cumprimento das normas e regulagoes vigentes no Brasil.

O Manual de Politicas desenvolvido pelo Grupo de Gestao de Risco Global (Group Risk Management - GRM)
da BGC Partners, assim como a mecénica de gestio de riscos da Corretora, sio também avaliados e aprovados
pelo Diretor de Riscos do grupo BGC Partners, assim como a clara definicao das responsabilidades e estrutura
para a gestao dos riscos das empresas filiadas ao grupo BGC Partners, contemplando todos os produtos,

processos, atividades e sistemas relacionados.

3.1. Atribuicoes de Responsabilidades nas Linhas de Defesa

Com o objetivo de estabelecimento da cultura de gerenciamento de riscos, a BGC Liquidez adota o modelo
de trés linhas de defesa. Tendo este conceito como base, a Instituicao considera que as areas de negocio e
de suporte gerenciam e possuem propriedade sobre os riscos e, portanto, sao consideradas a primeira linha
de defesa.

Dessa forma, a primeira linha de defesa é composta pelos gestores das areas operacionais da Corretora,
que sao responsaveis pelo gerenciamento dos riscos inerentes aos processos relacionados, além de manter
os controles internos eficazes na condugio de rotinas, procedimentos e pela identificagio e comunicagao
de eventuais riscos e/ou fragilidades nos controles destes processos, assim como a proposigao e implantagao
de agoes corretivas para solucionar deficiéncias em processo e controles, além de registro de eventos de
perdas, ou quase perdas, quando materializados.

As areas de Compliance e Gestao de Riscos exercem o papel de segunda linha de defesa. Sao responsaveis
pela fungao de monitoramento e gerenciamento dos riscos, exercendo a fungao de conformidade, facilitando
e monitorando a implantagao de priticas eficazes da primeira linha de defesa visando garantir que esteja em
conformidade com o objetivo da instituigao.

A terceira linha de defesa é representada na instituicio pela Auditoria Interna, responsavel pelo
fornecimento de avaliagoes independentes sobre o ambiente de controle da instituicao, revisando de modo
sistémico e eficiente a eficacia das outras linhas de defesa e contribuindo para o aprimoramento dos
processos da instituigao.

3.2. Diretor de Riscos

E o principal responsavel pela adequagio da Corretora as politicas inerentes ao gerenciamento de riscos e
de capital estabelecidas pelo Banco Central (ref. Resolugao BCB 265/22).

Responsabilidades do Diretor de Riscos da BGC Liquidez:

i.  Aprovagio da estrutura e politica de gestao de riscos da Corretora, definida de forma especifica e
independente para garantir o sucesso do gerenciamento de risco, demonstrando assim o necessario
comprometimento com as melhores praticas de governanga corporativa;

ii.  Aestrutura e o organograma funcional adotados constam demonstrados no ANEXO | desta politica;
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Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Garantir adequada estrutura para unidade especifica de gerenciamento de riscos, incluindo a
capacitacao dos integrantes acerca das politicas, dos processos, dos relatorios e dos sistemas,
mesmo que desenvolvidos por terceiros;

Reconhecimento da segregagao entre as categorias de risco da Corretora, divididas em Mercado,
Crédito, Liquidez, Operacional, Cibernético, Juridico e Socioambiental, estabelecendo politicas e
procedimentos formais e adequados para propiciar a identificagio, segregacao, avaliacao,
mensuragao, gestao e mitigagao dos riscos inerentes as operagoes da Corretora;

Garantir o efetivo gerenciamento dos riscos citados no item iv e demais riscos relevantes, assim
como o gerenciamento de capital;

Responsavel pela manutencao, atualizagao e monitoramento dos niveis de apetites de risco definidos
na RAS, alinhados aos objetivos estratégicos e as politicas da Corretora;

Acompanhar e revisar os trabalhos referentes a gestao dos riscos, com a finalidade de avaliar o
impacto das exposi¢coes e tomar decisdes tempestivas em conformidade com as estratégias de
controle, prevengao, tratamento e aceitagao ao risco;

Fornece subsidio e participagdo no processo de tomada de decisGes estratégicas relacionadas ao
gerenciamento de riscos e, quando aplicavel, ao gerenciamento de capital;

Awvaliar as situagoes de necessidade de aprovagao ou reprovagao de assungao de riscos;

Avaliagdo continua da efetividade das estratégias de mitigagao de riscos utilizadas, considerando,
entre outros aspectos, a definicao de testes de estresse e de seus resultados;

Exercer suas atribuices de maneira independente e, quando aplicavel, exercer linha de reporte
junto ao Diretor de Riscos da matriz, BGC Partners; e

Disseminar as politicas de risco para a Instituigdo com a finalidade de estabelecer essa cultura aos

colaboradores da Corretora.

3.3. Diretoria Executiva

Sao os diretores estatutarios indicados como representantes da BGC Liquidez junto ao Banco Central do
Brasil e os principais responsaveis pelo estabelecimento de diretrizes que norteiem o processo de
gerenciamento de riscos e de capital, sendo, conforme apontado no sistema UNICAD, o diretor Carlos
Sinclair Magalhaes e o diretor Marcelo Santos.

Responsabilidades dos Diretores Executivos:

Aprovagao da Politica RAS (Apetite a Riscos);

Revisar e aprovar os limites e indicadores adotados na RAS;

Aprovagao ou recusa de exposigao aos niveis de riscos estabelecidos na RAS;

Definir ou aprovar os planos de agao de resposta aos riscos materializados em niveis acima dos
limites definidos e/ou aos limites de capital rompidos, ou definir pela assun¢ao destes riscos seguindo

as diretrizes de governanca estabelecidas;
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v.  Disseminar a cultura de riscos por toda a organizagao para que o tema seja difundido de forma
ampla e completa entre todos;
vi.  Assegurar recursos adequados e suficientes para exercicio das atividades de gerenciamento de riscos
e de capital de forma independente, objetiva e efetiva
vii.  Aprovagio periddica do DRM e DLO; e

viii.  Aprovagao dos cenarios do risco de liquidez (teste de estresse) e do Plano de Capital.

3.4. Comité Regulatério Executivo

Compete a este comité a homologagao das estratégias e das politicas necessarias para atualizagao e
manutengao da declaragao de apetite de risco em niveis compativeis com o modelo de negécio, com a
natureza das operagoes e com a complexidade dos produtos, servigos, atividades e processos da Corretora.

O Comité Regulatorio de Risco é composto pela Diretoria Executiva, incluindo o Diretor de Riscos e o
gerente da area de Risco.

Responsabilidades do Comité Regulatorio de Risco da BGC Liquidez:

i.  Homologacao das estratégias e das politicas necessarias para atualizagao e manutengao da declaragao
de apetite de risco em niveis compativeis com o modelo de negdcio, com a natureza das operagoes
e com a complexidade dos produtos, servigos, atividades e processos da Corretora;
ii. Revisao anual dos Indicadores;
iii.  Deliberar sobre o relatério periddico com os resultados da RAS;
iv.  Deliberar sobre o relatério de Gestao Integrada de Riscos;
V. Deliberar sobre o rompimento de limites da RAS;
vi.  Manifestar-se para a Diretoria Executiva, expressamente, sobre a proposicio de agdes a serem
implementadas para a corregao tempestiva das deficiéncias apontadas;
vii. Desenvolver analises que auxiliem o Diretor de Riscos na atualizagdo da GIR e RAS da Corretora;
viii.  Estabelecer e revisar os processos efetivos de rastreamento e reporte tempestivo de eventuais
excegoes as politicas de gerenciamento de riscos, aos limites e aos niveis de apetite por riscos

fixados na RAS.

3.5. Comité de Risco

Compete a este comité a avaliagio de exposi¢oes aos diversos riscos quantitativos e niveis de exposicao
oferecendo a sua avaliagao especializada e proposi¢ao de respostas aos riscos, quando necessario, as demais
instancias de governanga, bem como, na definicio de tomada de riscos e decisdes operacionais acerca do
processo de gerenciamento.

O Comité de Risco é composto pela equipe de Gestao de Riscos e sua geréncia, eventualmente incluindo o
Diretor de Riscos.

Responsabilidades do Comité de Risco da BGC Liquidez:

i.  Auxiliar o Diretor de Riscos e a Diretoria Executiva em suas competéncias;
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ii.  Deéfinir rating e limite operacional para clientes novos e desenvolver a revisao da base completa dos
clientes;

iii.  Manter atualizado o Manual de Politicas de Risco do Grupo de Gestio de Risco (Group Risk
Management - GRM) da Cantor Fitzgerald e o Memorando Descritivo das Rotinas Risco;

iv.  Validar e propor anilises que auxiliem o Diretor de Riscos na atualizagio da GIR e RAS da
Corretora; e

v.  Validar e propor alteragoes eventuais nas andlises macroeconomicas e de cendrios de estresse.

3.6. Comité de Novos Produtos e Servicos

O Comité de Novos Produtos e Servigos tem como responsabilidade avaliar e aprovar os riscos de mercado,
liquidez, crédito, operacional, regulatorio e imagem de todo e qualquer novo produto/servigo apresentado
pelas equipes de Negocios da Corretora, assim como possiveis exigéncias de capital, impactos estruturais
nas areas de Operations, Tl/Facilities e Recursos Humanos.

O referido Comité é constituido pelos gestores das areas de Risco, Contabilidade, Compliance, Juridico,
RH, Tl, Operations e CEO da Corretora, considerando sua natureza multidisciplinar.

Os produtos/servigos aprovados pelo Comité sao posteriormente submetidos a aprovagao conjunta da
Diretoria Executiva, incluindo o Diretor de Riscos, e, na sequéncia, submetidos a avaliagao final do senior
management da BGC Partners.

Importante: Todo novo produto ou servi¢co deve, obrigatoriamente, ser aprovado em conjunto pela matriz.
ompete a este comité a avaliagio de exposicoes aos diversos riscos quantitativos e niveis de exposicao
oferecendo a sua avaliagao especializada e proposi¢ao de respostas aos riscos, quando necessario, as demais
instancias de governanga, bem como, na definicao de tomada de riscos e decisoes operacionais acerca do
processo de gerenciamento.

3.7. Setor de Risco

A gestao do risco eficiente envolve, naturalmente, o seu pleno conhecimento técnico por parte dos
profissionais envolvidos, a definicao de politicas e limites voltados para a mensuragao e controle dos riscos
inerentes ao negocio. Estas atividades sao desenvolvidas por técnicos dedicados exclusivamente para este
controle, sendo devidamente treinados, capacitados e certificados para os desafios relacionados para as
atribuicoes desta atividade.

Seguem abaixo as responsabilidades relacionadas ao departamento de Risco da BGC Liquidez:

i.  Operacionalizar diretamente a gestao do risco;

ii.  Interagir com todas as areas da Corretora que participem direta ou indiretamente dos processos
inerentes ao risco gerenciado;

iii.  Elaborar relatorios/notificagdes (tempestivos), reunides periodicas, sugestoes de melhorias e
representar a Corretora frente auditorias e inspegoes desenvolvidas pelos 6rgaos
regulamentadores;

iv.  Apresentar os relatorios, notificagoes, sugestSes e andlises para validagao do Comité de Risco e

aprovagao da Diretoria Executiva;

© 2024 BGC Liquidez. Todos os direitos reservados.




""bgc liquidez

v.  Adotar os procedimentos necessarios de monitoramento, identificagdo, avaliagdo, registro e
mitigacao dos riscos;
vi.  Providenciar a documentagao e o armazenamento (fisico e eletronico) das informagoes referentes
a gestao dos riscos da Corretora;
vii.  Monitorar, administrar e atualizar o sistema de gerenciamento de risco;
viii.  Elaborar e apresentar relatérios que permitam a identificacao das exposigoes de risco da Corretora;
ix.  Cuidar para que a publicagio dos relatorios, informes e notificagdes sejam publicadas com a
periodicidade previamente acordada; e

x.  Reportar ao Comité de Risco e a Diretoria Executiva sobre qualquer situagio de risco imediato.

3.8. Sistema Integrado de Gerenciamento de Riscos e de Capital

Para o devido acompanhamento do apetite por riscos e de capital, a BGC Liquidez conta com diversos
controles de exposi¢ao aos riscos mais relevantes, permitindo que casos de extrapolagao dos limites vigentes
sejam identificados e devidamente submetidos a revisao e aprovagao da diretoria executiva e do Comité de
Risco, visando a elaboragao de plano de a¢ao que permita solucionar tais situagoes.

A estrutura constituida para tratamento dos riscos permite a instituicao avaliar os resultados obtidos e as
respectivas adequagoes. Dentre os sistemas informatizados para apuracao e gerenciamento dos riscos e de
capital utilizados pela instituicao, destaca-se os citados no ANEXO Il ao final deste documento.

3.9. Auditoria Interna

Devidamente segregada, tem a responsabilidade de avaliar, no minimo anualmente, os processos relativos
ao gerenciamento integrado de riscos e ao gerenciamento de capital, quanto a eficicia, a qualidade, a
suficiéncia e a aplicagao dos procedimentos e dos controles de monitoramento.

4. Visdo de Risco frente ao Modelo de Negdcio da Corretora

4.1. Fatores de Risco

A BGC Liquidez possui baixa exposi¢cao a maioria dos riscos relacionados em virtude do seu escopo de
atuacao. Os principais riscos sio os operacionais, relacionados aos seus negocios e os erros na
operacionalizagio ou liquidagio de ordens de clientes sdo, historicamente, a maior fonte de erros

operacionais.

Observamos que a Corretora possui risco concentrado de fornecedores de recursos financeiros (linha de
crédito). Em contrapartida, a BGC Liquidez tem baixissima exposicao ao risco de crédito, moderada
exposicao ao risco de mercado (taxa de juros) e ao risco de liquidez. Este escopo de atuacao da Corretora
resulta em modelo simplificado de demonstragao financeira, representado basicamente em seu ativo pelos
investimentos proprios, pelas contas a receber dos servigos prestados aos clientes e coligadas e pelas
liquidagoes em processamento da B3, ou seja, o saldo das operagoes dos clientes (“mandatarios”) que ainda

nao foram liquidadas financeiramente.
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O provimento de fundos da BGC Liquidez (captagao) é representado pelo capital social, pelos recursos
gerados pelo exercicio de suas atividades e pelo financiamento de terceiros. As obrigagoes financeiras da
BGC Liquidez consistem, principalmente, em pagamentos a fornecedores de telecomunicagoes,
fornecedores de informagoes de mercado, pagamento de salarios, encargos e beneficios aos funcionarios. A
manutengao de recursos imediatamente disponiveis € uma prioridade para a BGC Liquidez e diariamente

sao monitorados pela area de Risco através de relatérios (stress test).

4.2. Risco de Mercado

O risco de mercado esta relacionado a possibilidade de perda por oscilagao de precos e taxas em funcao de
descasamentos de prazos, moedas e indexadores das carteiras, ativa e passiva, da Corretora.

Em atencao a politica global da BGC Partners e vide documento Regras e Parametros de Atuagao da BGC
Liquidez, a Corretora nao é autorizada a realizar operagoes proprietarias, estando limitada ao risco de
mercado da taxa de juros das aplicagoes em LTN ou LFT (vencimento até 12 meses) com o Unico objetivo
de remunerar o capital proprio da Corretora.

Adicionalmente, a Corretora pode incorrer em exposicao de risco de mercado proveniente de erro
operacional e operagoes de facilitation.

Desta forma, considerando as definicoes acima, a Corretora aloca todas as suas operagoes na carteira de
negociagao (Trading Book), respeitando as diretrizes da matriz BGC Partners, apetite de risco definido na
RAS e que apenas sao mantidos os instrumentos financeiros que visam facilitar o processo de negociacao

para clientes ou em eventos de erro operacional.

i. Monitoramento e Controles da Carteira de Negociaciao

Para realizacido de operagoes na carteira de negociagao descritas pelo documento Regras e Parametros
de Atuagio da BGC Liquidez, o operador responsavel pela estratégia de negociagao deve ter aprovagao
prévia do Comité Regulatério de Risco e os controles de exposicao devem ser monitorados diariamente
pela area de Riscos Corretora.

Para controle destas exposi¢oes, a Corretora monitora diariamente os riscos de mercado por meio das
parcelas que compoem o Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido (PRMR) de sua carteira, conforme
determina a Resolugao 200/2022 do Banco Central do Brasil. Neste monitoramento o departamento de
Risco é responsavel por acompanhar os limites estabelecidos na RAS, bem como: avaliar alteragao nas
perspectivas macroeconomicas e apontar eventuais desenquadramentos ao Diretor de Riscos e ao
Comité Regulatério de Risco, além de cobrar planos de agdo das areas envolvidas para que as exposigoes
sejam reestabelecidas aos niveis.

Todas as métricas sio mensuradas em um sistema fornecido por terceiro, possuem seu respectivo limite
e sao monitoradas em um relatoério gerado diariamente e reportado local e globalmente para a Diretoria

Executiva e demais areas de Controle e Gestio.
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O monitoramento de risco de mercado utiliza dados historicos e estatisticos para tentar prever
comportamento da economia e os possiveis cendrios que, eventualmente, afetem os ativos de uma
carteira de investimentos. O limite de risco de mercado que a posigao proprietaria pode apresentar é
calculado e monitorado pelo VaR e/ou VaR médio de 60 dias.

Metodologia Value At Risk (VaR): é o valor em risco de uma carteira e pode ser entendido como uma
estimativa de perda maxima em condi¢oes normais de mercado, dado um nivel de confianga de 95% de
certeza para o horizonte de tempo de um dia. As volatilidades e correlagoes sao estimadas com uma
metodologia que confere maior peso as informagoes mais recentes. O limite de VaR paramétrico de |

(um) dia com 95% (noventa e cinco por cento).

4.3. Risco Operacional

O Risco Operacional, conforme artigo 34 da Resolugao n° 265/2022 do BCB, é definido pela possibilidade
da ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequagao de
processos internos, pessoas ou sistemas.

A Corretora atua, através de equipe dedicada e da colaboragao das demais linhas de defesa, em prol de
mitigar todos os tipos de eventos de Risco Operacional dispostos na resolugao supracitada:
i Fraudes internas;
ii. Fraudes externas;
iii. Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;
iv. Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

v.  Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituigao;

vi.  Situagbes que acarretem a interrupcao das atividades da instituicao;
vii. Falhas em sistemas, processos ou infraestrutura de tecnologia da informagao; e
viii.  Falhas na execugao, no cumprimento de prazos ou no gerenciamento das atividades da instituigao.

O Departamento de Risco da BGC Liquidez, responsavel por zelar pelo Risco Operacional, tem como
diretrizes para a mitigagao de riscos os seguintes pilares:
i.  Mapeamento e revisao de processos;

ii.  Avaliagao anual de riscos e controles;

iii.  Identificagdo e acompanhamento de planos de agio até o pleno enquadramento;

iv. Realizagao anual de andlises de cenarios com o objetivo de estimar a exposi¢ao da instituicao a
eventos de Risco Operacional raros e de alta severidade através do Relatorio de Perdas (ref.
OpRED) e do PCN;

v.  Constante busca pela melhoria e automatizagao de processos;

vi.  Manutengao e ampla divulgacao de politicas internas acessoérias; tempestivo controle e reporte a
matriz de perdas operacionais;

vii.  Registrar e gerenciar as perdas decorrentes de questoes sociais, ambientais e climaticas;
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viii.

Registrar e gerenciar as perdas decorrentes de questoes cibernéticas; e
Treinamento anual para os colaboradores com objetivo de garantir o engajamento de todos os

envolvidos no processo.

Abaixo, listamos outras atribuicoes importantes e fundamentais do Departamento de Risco da BGC Liquidez
sob a otica da mitigagao do Risco Operacional:

vi.

Vii.

viii.

Xi.

Executar os procedimentos necessarios para o efetivo gerenciamento do Risco Operacional, que
incluem identificar, medir, avaliar, monitorar e reportar;

Alinhar mensalmente junto a matriz BGC os dados do sistema de coleta global (OpRED) para
acompanhamento dos indicadores;

Tratar incidentes relevantes relacionados com o ambiente cibernético (via OpRED), desenvolvendo
planos de agao para cada caso;

Avaliagao de riscos e controles relacionados aos principais processos da area de Tl, bem como a
realizacao dos testes destes controles;

Orientar as areas relacionadas quanto as estratégias para Gestao de Riscos Operacionais;
Desenhar uma Matriz de Riscos sobre os riscos operacionais e socioambiental de novos produtos
(ref. comité de novos negocios), alteragoes relevantes em processos, sistemas ou modelo de negocio
da Corretora;

Estabelecer, via Politica de Contratacao de Fornecedores, os requisitos minimos e procedimentos
necessdarios para a contratagao de servigos e bens, com o objetivo de mitigar o Risco Operacional;
Estabelecer processo consistente e abrangente para:

a. coletar tempestivamente informagoes relevantes para a base de dados de risco operacional;

b. classificar e agregar as perdas operacionais relevantes identificadas; e

c. efetuar, tempestivamente, analise da causa raiz de cada perda operacional relevante.
Desenvolver trabalho, a ser submetido a Diretoria Executiva, de verificagio dos riscos inerentes
(mapeamento de processos) versus os controles vigentes para aferir os riscos residuais que devem
estar dentro do apetite de riscos da Corretora;

Acompanhar a implementagao de planos de agao e medidas corretivas que visem a redugao e/ou
mitigacao de riscos operacionais; e

Observados os principios da relevancia e proporcionalidade, a Corretora estabeleceu critérios para
o devido e tempestivo monitoramento e avaliagido dos processos relacionados ao risco

socioambiental.

4.4. Risco de Continuidade de Negocios

Conforme Resolugao BCB 85/21, o Risco de Continuidade dos Negécios € definido como a possibilidade
de descontinuidade das operagdes da instituicdo em razao da ocorréncia de incidentes ou de eventos de

interrupgao nos negoécios, nao havendo a possibilidade de manter as operagoes em niveis aceitaveis de
normalidade, incluindo eventos de riscos cibernéticos.
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Sao diretrizes para a gestao de continuidade de negdcios:

i.  Andlise de impacto nos negécios considerando a identificagao, classificagdo e documentagiao dos
processos criticos de negocio, com a respectiva avaliagdo dos potenciais efeitos de interrupgao,
inclusive servicos relevantes prestados por terceiros;

ii.  Estratégias para assegurar a continuidade das atividades da instituicao e limitar perdas decorrentes
da interrupgao dos processos criticos de negocio;

iii.  Estabelecer diferentes cenarios de crise, severidade e agoes prudenciais a serem adotadas a fim de
assegurar o reenquadramento dos limites, prazos estimados e recuperagao para continuidade das
atividades da Instituicao;

iv.  Planos de continuidade de negoécios que estabelecam procedimentos e prazos estimados para
reinicio e recuperagao das atividades em caso de interrupgao dos processos criticos de negocio,
bem como as agdes de comunicagio necessarias; e

v.  Testes e revisoes dos planos de continuidade de negécios com periodicidade adequada.

A BGC Liquidez implementou em suas atividades de contingéncia, estrutura de continuidade dos negocios
em momentos de contingéncia ou desastres, de forma a minimizar os impactos financeiros, operacionais,
legais e regulatorios essenciais para o funcionamento de suas operagdes e dispoe de Plano de Continuidade
de Negdcios em linha com as diretrizes globais do grupo BGC Partners para a gestao especifica de riscos

desta natureza.

4.5. Risco de Crédito

O risco de crédito é definido através da possibilidade da ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento pela contraparte de suas obrigagoes nos termos pactuados.

O risco de crédito incorrido pela Corretora &, no entendimento do Comité de Risco, imaterial, dado que a
quase totalidade das operagoes realizadas estao no ambito de camaras de pagamento da B3 nas quais a
Corretora atua majoritariamente como intermediadora e repassadora das operagoes para outras corretoras
que atuam como membro de compensagao.

O departamento de Risco da BGC Liquidez utiliza modelo de andlise crédito buscando mensurar a
compatibilidade da capacidade economica-financeira do cliente frente ao limite operacional. Esta andlise é
desenvolvida através de metodologia balance scorecard, onde sao utilizados indicadores numéricos do
balango financeiro e da estrutura de governanga corporativa do cliente.

Através destas informagdes o departamento de Risco calcula o limite operacional do cliente, que é
submetido a avaliagao dos comités de Risco da BGC Brasil e BGC Partners US. O valor do limite operacional
homologado pelo Comité ¢é entao devidamente cadastrado nos sistemas de monitoramento de limite pré e
pos negociagao da Corretora.

4.6. Risco de Liquidez

O risco de liquidez ¢é definido através da possibilidade de uma instituicao nao ser capaz de honrar suas
obrigagdes, esperadas e inesperadas, correntes e futuras, sem afetar suas operagoes diarias e sem incorrer
em perdas significativas, assim como a possibilidade de a instituicio nao conseguir negociar a preco de
mercado uma posicao, devido a um elevado volume ou em razao de baixa liquidez no mercado.
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A Corretora, em cumprimento ao disposto no artigo 40 da Resolugao n® 265/2022 do BCB, tornou publico
um resumo de seu projeto de estruturagao de gerenciamento do risco de liquidez disponivel através do seu
website.

O escopo do trabalho engloba uma estrutura de gerenciamento do risco de liquidez compativel com a
natureza das operagoes, a complexidade dos produtos e servigos oferecidos e a dimensao da exposigao a
esse risco.

O acompanhamento do risco de liquidez consiste no monitoramento continuo do fluxo de caixa, de curto
e longo prazo da Corretora, frente a situagdes normais e adversas de mercado.

O controle de liquidez foi estabelecido de forma compativel a complexidade dos produtos e servigos
oferecidos atualmente pelo Conglomerado e é executado em trés niveis:

Intradiario: monitoramento, em tempo real, das entradas em conta corrente e dos débitos pelas Camaras
de Compensagao e de liquidagao da Clearing da B3. Por meio do monitoramento de risco intradiario, a area
de Risco da Corretora verifica a adequagao do conjunto das operagoes ja alocadas de cada comitente aos
respectivos limites, bem como monitora a necessidade de depositos de colateral para a cobertura de
margem. Caso algum comitente viole o seu limite de risco, ou seja, chamado a depositar mais ativos em
margem, a area de Risco da Corretora atua juntamente com as Areas de Negécios e Operacdes para que o
enquadramento ocorra dentro do prazo exigido pela B3.

Até D+2: rotina diaria através da qual os fluxos de caixa sio projetados até D+2 (ciclo de liquidagao do
mercado a vista), com objetivo de detectar antecipadamente eventuais focos de risco de liquidez para a
Corretora. Utilizam-se as liquidagoes projetadas entre D+0 e D+2 (obtidas por meio de sistemas fornecidos
pela B3 e realiza-se o teste de liquidez em trés frentes:
i.  Suficiéncia de Caixa: verifica a suficiéncia de liquidez dada pelo caixa da BGC Liquidez DTVM para
cobrir as liquidagoes projetadas até D+2 nos mercados a vista e de derivativos.
ii.  Andlise de Cobertura: acrescenta ao caixa disponivel o colchio de liquidez dado pelas linhas de
liquidez disponiveis.
iii.  Analise de Stress: verifica o impacto de liquidez apés um teste de estresse, que corresponde a nao
entrada dos maiores movimentos de compra e de venda projetados por dia do ciclo de liquidagao

(D+1 a D+2).

Os eventuais riscos sao reportados em relatorio proprio, que é gerado em base diaria e distribuido local e
globalmente para a Diretoria Executiva e areas de Controle, Gestao e Negécios. Adicionalmente, o BGC

Liquidez conta com linhas de crédito bancario como contingéncia para situagoes adversas.
4.7. Risco Social, Ambiental e Climatico

A Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica (PRSAC) foi construida com base na Resolugao
BCB 331/2023, que dispoem sobre a Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica de instituigoes
financeiras. A implantagao da PRSAC amplia a inclusao dos aspectos sociais, ambientais e climaticos nas
analises e processos decisorios da Corretora, além de integrar os trabalhos desenvolvidos internamente

pelos departamentos de Controles Internos, RH, Facilities e Tecnologia.
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Com o objetivo de atender e manter devidamente atualizados os compromissos assumidos na PRSAC, sao
desenvolvidos comités periédicos, envolvendo os departamentos estrategicamente relacionados a RSAC. As
reunides de Comité sao registradas em ata e nao se limitam aos processos de gerenciamento de Risco Social,
Ambiental e Climatico, compondo ainda planos e agées que promovem o estimulo as boas praticas sociais,

ambientais e climaticas no que se diz respeito a clientes, fornecedores e funcionarios.
4.8. Risco Cibernético

A Politica de Seguranca Cibernética foi construida com base na Resolugao BCB 85/2021, que dispoem sobre
seguranga cibernética e sobre os requisitos para a contratagio de servicos de processamento e

armazenamento de dados e de computagao em nuvem.

A implantacio da Politica de Seguranca Cibernética foi desenvolvida com base nas diretrizes da matriz da
BGC Partners, sendo um componente critico necessario que visa permitir e assegurar a confidencialidade,

integridade e disponibilidade dos dados e ativos dos clientes e da empresa.

A Politica disponibilizada no site da BGC Liquidez, além de prever, detectar e reduzir vulnerabilidades,
representa a estratégia fundamental incorporada pelo Grupo para alcangar os objetivos de Seguranca da
Informagao. Com o objetivo de atender e manter devidamente atualizados os compromissos assumidos na
Politica de Seguranca Cibernética, sao desenvolvidos treinamento de seguranga da informagao a todos os
colaboradores e conscientizagao sobre tépicos como engenharia social, phishing e melhores praticas de uso

aceitavel.
Sao diretrizes para protegao e detecgao contra ameagas e vulnerabilidades:

i Controles de seguranga fisica;

i.  Criptografia de dados;
iii. Deteccao de potenciais ameagas;
iv. Coleta e Analise de Ameacas;

v.  Controles de acesso com base no principio do menor privilégio;

vi.  Ferramentas de prevencao de perda de dados;
vii.  Controles de filtro de Internet;
viii.  Varredura de vulnerabilidade e gerenciamento de patch;
iX. Restricao de acesso a midia removivel;
X. Restricao de software nao autorizado; e
xi.  Restricdo de dispositivos moveis.

Os resultados do trabalho sao reportados ao Conselho de Administragao anualmente e sao avaliados
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novas iniciativas, tendéncias, bem com o status das metas estabelecidas no ano anterior.

5. Gerenciamento de Capital

Esta politica estabelece diretrizes para o gerenciamento de capital, alinhadas aos objetivos estratégicos da
BGC Liquidez, levando-se em consideragao as metas da Corretora, devidamente definidas no plano de
negodcios aprovado pela Diretoria Executiva e CEO. A BGC Liquidez mantera de forma permanente capital
suficiente para permitir que seu patriménio de referéncia (PR), o capital nivel | e o capital estejam em
conformidade com os valores minimos estabelecidos pelo Banco Central e suficientes para cobrir os demais

riscos existentes, mesmo quando nao contemplados nas definigdes regulatérias.
5.1. Procedimentos

A BGC Liquidez deve assegurar procedimentos que buscam identificar, avaliar, monitorar e antecipar os
fatores de risco internos e externos que tenham o potencial de impactar a BGC Liquidez e a consecugao de
seus objetivos estratégicos. Os procedimentos para gerenciamento do capital aprimoram os processos de
identificacao, avaliagao, monitoramento e mitigagao de riscos, para garantir que niveis adequados de capital

sejam mantidos.

A Instituigao utiliza sistema especifico para identificar, avaliar, controlar e monitorar as exposigoes aos riscos
de mercado, crédito e operacional conforme disposto na Resolugao BCB 200/2022, sobre a apuragao do

Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido (PRMR).
O monitoramento é realizado através de atividades da estrutura continua através de:

i. Relatérios diarios e mensais de avaliacdo dos riscos;
ii. Identificagao dos riscos inerentes a novas atividades ou produtos;
iii.  Plano de capital para trés anos, abrangendo metas e projegoes de capital, principais fontes de
captacao e plano de contingéncia de capital;
iv.  Realizacdo de simulagoes de condi¢coes extremas de mercado (teste de estresse), cujos resultados
sao considerados ao rever as politicas e limites; e
v.  Diretrizes e estratégias internas e documentadas que estabelecam limites operacionais e

procedimentos para manter a exposi¢ao em niveis aceitaveis conforme o RAS.
5.2. Diretrizes

A BGC Liquidez mantera um processo de avaliagao periodica da sua adequagao de capital em relagao ao seu
perfil de risco e estratégia e considera o planejamento de capital como um elemento essencial para atingir
seus objetivos estratégicos, bem como para identificar eventos ou potenciais alteragdes nas condigoes de

mercado que possam causar impacto desfavoravel e relevante.
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A Diretoria Executiva estabeleceu quatro diretrizes que norteiam o processo de gerenciamento de capital:

i.  Supervisao continua do processo de gerenciamento de capital: Implica manter um processo continuo
de monitoramento e controle do capital mantido pela Instituigao, identificar e entender a natureza
e o nivel de risco assumido, avaliando adequadamente suas futuras necessidades de capital, formalizar
um processo de gerenciamento de riscos adequado, considerando o perfil de risco e o plano de
negocios, descrevendo de forma clara as metas e necessidades de capital, os dispéndios de capital
previstos, o nivel de capital desejado e as potenciais fontes externas de capital. Analisar as exigéncias
de capital atuais e futuras em relagio aos seus objetivos estratégicos estabelecendo limites de
tolerancia ao risco. A Diretoria Executiva deve assegurar a existéncia de uma estrutura adequada
que possa realizar uma avaliagao robusta dos riscos associados aos niveis de capital.

ii. Da avaliagio consistente do capital: Definir processos e procedimentos destinados a identificar,
mensurar e reportar todos os riscos relevantes, estabelecer mecanismo que compatibilize o capital
ao nivel de risco assumido, implementar um processo de controles internos, de revisdes e de
auditoria para avaliar a adequagao do processo de avaliagao.

iii.  Avaliagdo abrangente dos riscos: Incluir todos os riscos relevantes incorridos no processo de
avaliacao de capital, inclusive aqueles nao cobertos pelo patrimonio de referéncia exigido, tais como
concentracao de riscos, riscos de liquidez, de reputagao, de contagio, de Compliance e riscos
estratégicos.

iv.  Monitoramento e emissao de relatorios: Estabelecer um sistema adequado para monitorar e emitir
relatorios de exposicdo ao risco para avaliar como o perfil de risco da Corretora afeta as
necessidades de capital. Os relatorios devem permitir que a Diretoria Executiva avalie o nivel e a
tendéncia dos riscos relevantes e seus efeitos nos niveis de capital, avalie a sensibilidade e a
razoabilidade das principais premissas usadas no sistema para mensuragiao e avaliagio de capital,
determine que a corretora mantenha capital suficiente contra os diversos riscos, esteja em
conformidade com os objetivos estabelecidos para adequagao de capital e avalie suas exigéncias
futuras de capital com base no perfil de risco reportado e efetue os ajustes necessarios ao plano

estratégico.

5.3. Plano Capital

Visando a avaliagao da suficiéncia de capital para fazer frente aos riscos associados e ao cumprimento dos
limites operacionais regulatérios, adicionalmente a esta politica, a BGC Liquidez elabora um plano de capital
que considera projeg¢oes nas principais contas que refletem as estratégias de negbécio e operacionais
abrangendo um periodo de 3 (trés) anos sendo objeto de monitoramento, revisao e ajuste periédico, quando

necessario.

© 2024 BGC Liquidez. Todos os direitos reservados.




""bgc liquidez

i. Diretrizes do Plano Capital

Para realizacao do Plano de Capital a gestao se apoia em sistema especializado que reproduz um gerador
de informagoes relativas as projegoes de capital e informes ao Banco Central do Brasil, em atendimento
ao artigo 49 da Resolugao 265/22, e que atende as premissas exigidas em relagao ao total de exposi¢oes
de riscos assumidos e as metas e proje¢oes para os proximos 36 meses, bem como, os testes de estresse.
Através desta analise mensal é possivel ter o diagnéstico econémico-financeiro e de compatibilizagio de
capital da BGC Liquidez, projegoes a partir de saldos contabeis e premissas definidas para incorporar as
variagoes esperadas para os diferentes cendrios e seus respectivos impactos na estratégia de negocios.
Neste modelo de analise se destacam os relatorios e os graficos acerca de:

a. Indice de Basiléia (PR/RWA) do periodo;

b. Nivel de enquadramento do capital regulamentar / conservagao / contraciclico;

c. Consumo de capital e sua composicao por parcela de risco — RWACPAD; RWACAM;

RWAJURI; RWAJUR2; RWAJUR3; RWAJUR4; RWACOM; RWAACS e RWAOPAD;
d. Limites de imobilizacao e compatibilizagao (PR x PRE);

e. Niveis de eficiéncia operacional no periodo (receitas x despesas);

f. Niveis de Margem Liquida no periodo (resultado liquido x receitas);
g. Ponto de Equilibrio (break even point);
h. Resultado de suficiéncia ou insuficiéncia de capital;

Projecao dos cenarios/produtos de testes de estresse e seus efeitos; e

j-  Entre outros indicadores, quando aplicaveis e devidamente habilitados.

6. Aplicabilidade

As regras definidas na Politica destinam-se as Diretorias e aos gestores das areas de Back Office e Front Office.

7. Vigéncia

A versao atual entra em vigor a partir de 16/04/2025 e tem vigéncia até abril de 2026.

8. Aprovacio

Este documento foi revisado pelo Comité Regulatério de Risco e aprovado pela Diretoria Executiva, sendo
devidamente assinada e arquivada eletronicamente.

9. Divulgacao
A BGC Liquidez divulgara a sua Politica através dos seguintes canais:
Comunicagao Interna: Publicagao na intranet da Corretora; e

Comunicagao externa: Publicagao de versao concisa das principais diretrizes no website da BGC Liquidez.
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10. Consideracdes Finais

Todos os aspectos definidos neste documento sio de fundamental importincia e devem contar com o
comprometimento dos envolvidos e com a permanente disseminagao das responsabilidades, parametros e
conceitos para todos os niveis empresariais.

Area de Compliance é a responsavel pelo constante aperfeicoamento desta politica, e devera avaliar a existéncia
da necessidade de alteragao, cuidando também do processo de formalizagao e divulgagao.

Atencao: Este documento, assim como suas revisoes futuras, deve ser mantido a disposi¢ao do Banco Central
do Brasil pelo prazo minimo de cinco anos.

Il. Canal de Relatos e Duvidas

A empresa disponibiliza a todos os colaboradores que queiram ou desejam realizar relatos sobre potenciais ou
reais situagoes de descumprimento do Codigo de Conduta e/ou nas Politicas da empresa e/ou a legislagao vigente
os Canais de Relatos:

-+ BGC Liquidez: Canal de Relatos (finaudtec.com.br);
+ BGC Group: Aos representantes do escritorio de advocacia Morgan, Lewis & Bockius LLP através

de:

I) carta enderegada a Christopher T. Jensen, Esq., Morgan, Lewis & Bockius LLP, 101 Park
Avenue, New York, NY 10178-0060 Assunto: BGC Partners Whistleblower;
2) telefonema (00XX1877) 309-1499; ou

3) e-mail para bgcpartnerswhistleblower@morganlewis.com

Os relatos poderao ser feitos de forma anonima ou identificada. Aqueles que o fizerem de forma identificada,
ou colaborarem de alguma forma com os esclarecimentos necessarios, de boa-fé, estarao protegidos de qualquer
forma de retaliagdo. Se a retaliagio ou a tentativa desta for comprovada, os responsaveis estardo sujeitos a
medidas disciplinares previstas nesta Politica, definidas pela Lei Trabalhista em vigéncia, inclusive com a
possibilidade do término do contrato de trabalho.

Quaisquer duvidas relacionadas com as disposi¢oes contidas nesta Politica e/ou em quaisquer das Politicas de
Compliance e Governanga da empresa podem ser enviadas para o Departamento de Compliance, por meio do
seguinte endereco eletrénico: Liquidez-Compliance@bgcg.com

12. Medidas Disciplinares

A empresas compromete-se a aplicar todas as medidas disponiveis para detectar atos inapropriados ou
potenciais violagoes as leis aplicaveis praticadas por seus colaboradores e/ou terceiros, que devem ser apurados
e identificados de forma imparcial, aplicando medidas justas e proporcionais aos atos praticados.

As sang¢oes poderao ser aplicadas nas esferas administrativas e judiciais, nao se limitando a:

+ Administrativamente: adverténcias verbais ou escritas, suspensao e demissao com ou sem justa causa; e
< Judicialmente: agdes judiciais nos limites dos atos praticados e do dano causado ao Grupo ou as
Empresas segundo a legislagao aplicavel.
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Nos casos envolvendo terceiros, a violagao a presente Politica podera implicar no encerramento do respectivo
contrato e em penalidades contratuais, além das sangoes administrativas e judiciais ja mencionadas.
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13. Controle de Informacoes

19 Controle de Informacoes

Cédigo Versao / Edicao v_20250416 | 8° Edicao

Departamento Responsavel Risco

Elaboracao Risco

Revisiao Comité Regulatério de Risco

Aprovacao Diretoria Executiva

Data de Aprovagao 16/04/2025

Vigéncia O disposto na presente Politica entrara em vigor na data da aprovagao.

Préxima Revisao Esta Politica devera ser revisada anualmente. Se necessario, podera sofrer
alteragoes de acordo com mudangas relevantes na regulamentagao aplicavel.

14. Historico de Versoes

- Historico de Versoes
Versao Motivo da Alteracido Data Departamento Responsavel

® Primeira versao 20/11/2018 Risco e Compliance

2° Atendimento Inspegao BACEN- 12/02/2020 Risco e Compliance
DESUC

3 Atendimento Inspegao BACEN- 05/05/2020 Risco
DESUC

4° Atualizacdes Consultoria 08/02/2021 Risco

52 Revisao Anual 29/03/2022 Risco

6® Revisao Anual 28/04/2023 Risco

7 Revisao Anual 22/04/2024 Risco

8 Revisao Anual 16/04/2025 Risco
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Anexo | - Organograma Funcional de Controles Internos e de Governanca

Organograma Funcional do GAC * bge liquidez
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Anexo Il - Sistemas Adotados para Gerenciamento Integrado de Riscos e de Capital

Sistema

Descritivo

RiskDriver

Gerenciador do Risco de Mercado: gerador de informagoes relativas as posigoes de
Risco de Mercado e informes ao Banco Central do Brasil.

(DDR - Demonstrativo Diario de Riscos; DRM - Demonstrativo de Risco de
Mercado)

Gerenciador do Capital para Risco de Crédito: gerador de informagoes relativas as
posi¢oes de Risco de Crédito e informes ao Banco Central do Brasil.

Gerenciador do Capital para Risco Operacional: gerador de informagdes relativas as
exposi¢oes das contas contabeis ao risco operacional.

Utilizado para a geragao, validagao e gerenciamento do DLO - Demonstrativo de
Limites Operacionais e informes ao Banco Central do Brasil.

ForCapital

Gerenciador de Capital: gerador de informagoes relativas as projegoes de capital e
informes ao Banco Central do Brasil.

OpRED

Sistema Global de Risco Operacional da bgc Partners que registra eventos de perda
financeira de todas as firmas membro do grupo.

Sistema RTC

O departamento de Risco utiliza o sistema RTC para monitorar as liquidagoes
financeiras e chamadas de margem dos clientes, frente ao seu patrimonio, e o status
das operagoes repasse. Estes sistemas fornecem telas de monitoramento online e
relatorios didrios contendo controles de risco de mercado, liquidez, crédito e de
falhas operacionais.

Sistema SLF

Sistema utilizado para monitoramento valores a liquidar dos clientes da Corretora.

LiNe Trading

LiNe Trading é um sistema da B3 que permite aos participantes de negociagiao
estabelecerem limites de pré-negociagdo, conforme aprovados internamente na
Corretora, e acompanharem os comitentes operando nos mercados administrados
pela B3.

GL Selector

Ferramenta de controle e monitoramento de risco pré-trading utilizada para
cadastro de limites fat-finger.

INOA Risk
Manager

A Corretora utiliza o sistema INOA Risk Manager para desenvolver o
acompanhamento do consumo das medidas de risco no LiNe Trading em tempo real,
que apresenta o percentual de consumo e alertas de inconformidade caso os clientes
atinjam 70%, 90% ou ultrapasse o limite operacional.

CRMS

Sistema global da bgc Partners para centralizagao das informagoes de analise de
crédito dos clientes da Corretora como rating, patrimonio liquido, limites aprovados
e outros indicadores patrimoniais.

Risk
Dashboards

O departamento de Risco desenvolve, via e-mail, o envio de trés Dashboards diarios
(abertura, intradiario e fechamento) para os departamentos de Risco BR/US,
Compliance, sénior management, Back Office e Finance, onde sao apresentadas as
andlises do departamento de Risco referente aos valores de liquidagao financeira,
chamadas de margem, limite de risco intradiario (LRI) e os valores dos CORFE’s 0, |
e
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