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REGRAS E PARAMETROS DE ATUAGAO (RPA) DA BGC LIQUIDEZ DTVM LTDA

E propésito da BGC Liquidez DTVM LTDA (“BGC Liquidez") atuar sempre no melhor interesse de seus clientes
(“cliente” ou “clientes”) e na manutengao da integridade do mercado, fazendo prevalecer padroes éticos de
negociagao e comportamento nas relagées com clientes, com a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”) e demais
entidades administradoras de mercados, 6rgaos reguladores, entidades autorreguladoras, corretoras, emissores de
titulos e valores mobiliarios e demais participantes.

Tendo em vista esse escopo e considerando o disposto na Resolugago CVM n° 35, de 26 de maio de 2021
(“Resolugao CVM n° 35”) e nas demais normas expedidas pela B3, a BGC Liquidez define, por meio deste
documento, suas Regras e Parametros de Atuagao (“RPA”).

As atualizagbes dessa versao, em relagao a versao anterior, encontram-se destacadas (em amarelo).

PRINCiPIOS QUE REGEM AS ATIVIDADES DA BGC LIQUIDEZ
A BGC Liquidez observara, na condugao de suas atividades, os seguintes principios:

7~ Probidade na condugao das atividades;

7~ Zelo pela integridade do mercado, inclusive quanto a selegao de clientes;

7~ Capacitagao para desempenho das atividades;

< Diligéncia no cumprimento de ordens e na especificagio de comitentes;

7~ Obrigacao de obter e apresentar a seus clientes informagoes necessarias ao cumprimento de ordens;

7 Diligéncia no controle das posi¢es dos clientes na custodia;

7~ Adocgao de providéncias no sentido de assegurar tratamento equitativo a seus clientes;

7~ Suprir seus clientes, em tempo habil, com a documentagao dos negocios realizados; e

7~ Assegurar a adogao de efetivos procedimentos destinados a conhecer os clientes, incluindo processos de
identificagao, qualificagdo e classificagao de risco de Lavagem de Dinheiro e de Financiamento do
Terrorismo.

I. CADASTRO

[.1.O cliente, antes de iniciar suas operagoes com a BGC Liquidez, devera fornecer todas as informagoes
cadastrais solicitadas, mediante o preenchimento e assinatura da respectiva Ficha Cadastral, do Contrato
de Intermediagao, bem como a entrega de demais copias dos documentos fisicos ou digitais requeridos pela
regulamentagao vigente, cabendo a BGC Liquidez, a seu exclusivo critério, a validagao dos dados via fontes
publicas, podendo dispensar o cliente do envio das copias dos documentos.

|.2. A BGC Liquidez fara a analise da documentagao cadastral apresentada pelo cliente e definira pela sua
aceitagao ou nao. A nao aceitagao sera informada ao cliente e a aceitagao se dara pela liberagao do cadastro
do cliente para inicio de operacao.

[.3. O cliente devera manter suas informagoes cadastrais devidamente atualizadas, estando obrigado a informar
a BGC Liquidez, de imediato, quaisquer alteragdes que vierem a ocorrer nestas informagoes.
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|.4. Conforme regulamentagao em vigor, a BGC Liquidez solicitara aos seus clientes a atualizagao cadastral
conforme definicao dos critérios e periodicidade para atualizagdo dos cadastros dos clientes ativos,
observando-se o intervalo maximo de 5 anos e conforme critérios definidos na Abordagem Baseada em
Risco (ABR) da BGC Liquidez. Caso o cliente nao atualize os seus dados cadastrais, a BGC Liquidez podera
bloquear a conta do cliente para realizagdo de novas operagoes, podendo, inclusive, promover o
encerramento (zeragem) de posicoes do cliente. O desbloqueio da conta sera efetuado apos a devida
atualizacao cadastral do cliente junto a BGC Liquidez.

I.5.A BGC Liquidez poderd ndo aceitar ou executar ordens de clientes que ndo estejam previamente
cadastrados ou que estejam com os cadastros desatualizados.

I.6. A BGC Liquidez mantera todos os documentos relativos a cadastro de clientes, as Ordens e as Operagoes
realizadas, em qualquer segmento, pelo prazo e nos termos estabelecidos na legislagao e regulamentagao
aplicaveis.

2. MONITORAMENTO CONTINUO DO PROCESSO DE CONHEGA SEU CLIENTE (KYC)

2.1. A BGC Liquidez possui Politicas, Procedimentos e Controles Internos para:

7~ Avaliar as informagoes cadastrais dos clientes e as alteragoes efetuadas ao longo do relacionamento;

7~ Aplicar e evidenciar procedimentos de verificagdo das informagoes cadastrais proporcionais ao risco de
utilizagao de seus produtos, servigos, localizagao e canais de distribuicao para a lavagem de dinheiro, o
financiamento do terrorismo e o financiamento da proliferagao de armas de destruicao em massa (LDFTP);

7~ Diligéncias devidas para a identificagao de PEP (Pessoa Politicamente Exposta) e do beneficiario final;

7~ Verificar no processo de abertura de conta dos clientes, consultando de forma sistémica em Listas
Restritivas, Listas Sancionadoras e Midia Negativa, quanto ao envolvimento com LDFTP, trabalho analogo
a escravidao, trabalho infantil, dentre outros.

7~ Classificar os clientes ativos por grau de risco de LD/FTP e acompanhar a evolu¢ao do relacionamento da
instituicio com eles, de forma a rever tempestivamente a respectiva classificacao, se cabivel;

7~ Monitorar de forma sistémica as Midias, Listas Restritivas, Listas de Sang¢des (incluindo CSNU) e Listas PEP,
avaliando continuamente o cliente;

7~ Monitorar as operagoes e situagoes de forma permanente, buscando identificar indicios que possam
configurar crime de LD-FTP;

7~ Nas situagoes de maior risco de LD/FTP envolvendo clientes ativos, reportar ao Comité de PLDFTP para
as devidas providéncias; e

7~ Comunicar ao COAF, mediante andlise fundamentada, todas as situagcoes e operagoes detectadas, ou

propostas de operagoes que possam constituir-se em indicios de LD/FTP.

3. REGRAS QUANTO AO RECEBIMENTO DE ORDENS

Para o efeito destas Regras e Parametros e da Resolugdo CVM n°35, entende-se por “ordem” o ato prévio pelo
qual o cliente determina que a BGC Liquidez negocie ou registre operagao com valor mobiliario em seu nome e
nas condicoes que especificar.
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3.1. Tipos de Ordens Aceitas

3.1.1. A BGC Liquidez aceitara, ao seu exclusivo critério, os seguintes tipos de ordens nas operagoes nos mercados
disponibilizados pela B3, desde que o cliente ordenante atenda as demais condigbes estabelecidas na regulamentagao
e neste documento:

7~ ordem Administrada — ¢é aquela pela qual o cliente especifica somente a quantidade e as caracteristicas
dos valores mobilidrios, ativos, ou direitos a serem comprados ou vendidos. A execugao, ou nao, da ordem
ficara a exclusivo critério da BGC Liquidez;

7~ ordem Discricionaria — ¢é aquela dada por administrador de carteira ou por quem representa mais de
um cliente, cabendo a ordenante estabelecer as condiges em que a ordem deve ser executada. Apos sua
execucao, o ordenante indicara os nomes dos clientes a serem especificados, a quantidade dos valores
mobiliarios, ativos ou direitos a ser atribuida a cada um deles e o respectivo prego;

7~ ordem Limitada — é aquela que deve ser executada somente a prego igual ou melhor do que o
especificado pelo cliente; e

7~ ordem a Mercado — ¢ aquela pela qual o cliente especifica somente a quantidade e as caracteristicas dos
valores mobiliarios a serem comprados ou vendidos, devendo ser executada a partir do momento em que
for recebida pela BGC Liquidez.

3.1.2. A BGC Liquidez, nos casos em que julgar possivel recebé-las e ao seu exclusivo critério, também aceitara os
tipos de ordens abaixo descritos, desde que o cliente atenda as demais condi¢oes estabelecidas na regulamentagao
e neste documento:

7 ordem de Financiamento — trata-se de um ordem de compra ou venda de valores mobiliarios, ativos
ou direitos em determinados mercados administrados pela B3 e, simultaneamente, a venda ou compra no
mesmo ou em outro mercado, também administrado pela B3;

7~ ordem Casada — ¢ aquela cuja execugao esta vinculada a execugao de outra ordem de cliente, podendo
ser com ou sem limite de preco;

7 ordem Stop - é aquela que especifica o prego do valor mobiliario, ativo ou direto a partir do qual a ordem
devera ser executada; e

7~ ordem Monitorada - é aquela em que o cliente, nas operagoes realizadas nos mercados administrados
pela B3, em tempo real, decide e determina a BGC Liquidez as condi¢oes de execugao.

3.1.3. As ordens recebidas de outras instituicoes ou administradores de recursos serao sempre discricionarias, e
conjugadas com outro tipo de ordem (a mercado, administrada, limitada, “stop", monitorada casada ou de
financiamento). Todas as ofertas, de compra ou venda, enviadas por conexao automatizada (DMA — Direct Market
Access) serao transmitidas diretamente para o pregao do ambiente B3.

3.1.4. Podera a BGC Liquidez, a seu exclusivo critério, caso o cliente nao especifique o tipo de ordem relativo a
operacao que deseja executar, escolher o tipo de ordem que melhor atenda as instrugoes recebidas do cliente.

© 2025 BGC Liquidez. Todos os direitos reservados.




T bge liquidez

3.1.5. A BGC Liquidez acatara ordens de seus clientes para operagoes nos seguintes mercados: a vista, a termo,
de opgoes, futuros, de swaps e de titulos publicos e privados, empréstimo de ativos e spot.

3.1.6. Em caso de interrupgio do sistema eletronico de comunicagio da BGC Liquidez, por motivo operacional ou
de forga maior, as ordens poderao ser transmitidas diretamente a(s) mesa(s) de operagao da BGC Liquidez, em
horario comercial, por meio dos telefones (55 21) 3043-3000 ou (55 1) 3077-2300, sendo consideradas ordem
verbal.

3.2. Horario de Recebimento de Ordens

3.2.1. As ordens poderao ser transmitidas pelos canais autorizados pela BGC Liquidez, a qualquer dia e hora, quando
disponiveis. Ordens recebidas durante o horario de sessao de negociagao serao agendadas para a sessao de
negociagao do mesmo dia. Ordens transmitidas fora do horario e nos dias que nao ha sessao de negociagao serao
encaminhadas para a sessao de negociagao seguinte.

3.2.2. A BGC Liquidez, a seu critério, podera aceitar ordens para execucao no periodo denominado after market.
Neste caso, se aceita, a ordem sera valida pelo prazo determinado pelo cliente, observadas as regras estabelecidas
na regulamentagao e neste documento.

3.2.3. Excetuados os casos de dolo comprovado da BGC Liquidez, em razao dos riscos inerentes aos sistemas de
comunicagao, a BGC Liquidez nao podera ser responsabilizada por quaisquer problemas na transmissao de ordens,
em especial as ordens transmitidas por meio eletrénico, incluindo, mas nao se limitando as falhas de rede causadas
por casos fortuitos, forga maior, problemas de compatibilidade ou vicios em produtos ou servigos prestados por
terceiros nao vinculados a BGC Liquidez, problemas relativos a tecnologia empregada que nao eram previsiveis,
lentidao do sistema, diferenca de horarios entre a transmissao e a recepgao de ordens, que retarde ou impega o
encaminhamento a sessao de negociacao, conforme prazo de validade estabelecido pelo cliente.

3.3. Formas de Transmissao de Ordens

3.3.1. ABGC Liquidez aceitara ordens:

4~ Verbais, desde que sejam emitidas pelo telefone da mesa de operagdes;

4~ Escritas, assim consideradas as ordens transmitidas por meios eletrénicos autorizados pela BGC Liquidez
e acessados por meio de login e senha (plataformas e dispositivos eletronicos tais como e-mail, bloomberg,
Reuters, Teams); ou

7~ Por quaisquer outros meios previamente autorizados pela BGC Liquidez, desde que seja possivel evidenciar

seu recebimento e assegurar sua autenticidade e integridade.

3.3.2. As ordens escritas somente serao consideradas validas apds confirmagao do seu recebimento pela BGC
Liquidez.

3.3.3. A BGC Liquidez acatara ordens de clientes transmitidas por terceiros, desde que devidamente autorizado na
sua ficha cadastral ou, em caso de procurador, mediante sua identificagao como procurador constituido pelo cliente
e entregue copia da respectiva procuragao. A revogacao das autorizagoes ou procuragoes somente produzira efeito
se comunicada a BGC Liquidez por escrito.
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3.4. Prazo de Validade de Ordens

3.4.1. Sem prejuizo do disposto no item 3.2 acima, a BGC Liquidez acatara ordens somente para o préprio dia
da emissao, podendo, a seu exclusivo critério, aceitar ordens com validade maxima superior a esse prazo.

3.4.2. Serao consideradas validas todas e quaisquer ordens emitidas e nao canceladas, sejam estas transmitidas
por qualquer meio a disposi¢ao do cliente. Assim, cabe ao cliente certificar-se de que sua ordem foi devidamente
executada ou cancelada antes de transmitir uma nova ordem baseada em sua suposi¢ao ou na incerteza de
execu¢ao ou cancelamento.

3.5. Procedimento de Recusa de Ordens

3.5.1. A BGC Liquidez poder3, a seu exclusivo critério, recusar ordens de seus clientes, no todo ou em parte,
mediante comunicagao imediata a estes clientes. Ficara, a exclusivo critério da BGC Liquidez, informar ou nao a
estes clientes as razoes desta sua recusa.

3.5.2. A BGC Liquidez nao acatara ordens de operagoes de clientes que se encontrem, por qualquer motivo,
impedidos de operar no mercado de valores mobiliarios.

3.5.3. ABGC Liquidez, a seu exclusivo critério, podera condicionar a aceitagio das ordens ao cumprimento das
seguintes exigéncias:
4~ prévio deposito dos titulos a serem vendidos ou, no caso de compra de titulos ou de movimentagoes
que venham a gerar obrigagoes, prévio depodsito do valor correspondente a operagao de compra;
74 no caso de langamentos de opg¢des a descoberto, a BGC Liquidez acatard ordens mediante o depésito
dos titulos objeto, ou de garantias, na Camara de Compensagao, Liquidagao e Gerenciamento de
Riscos de Operagoes no Segmento EQUITIES e Central Depositaria de Ativos (“CBLC”) ou na B3, ou
em qualquer outra cimara de liquidagdo e custédia que porventura venha a substitui- las, por
intermédio da BGC Liquidez, desde que estas garantias sejam aceitas também pela CBLC ou pela B3,
ou por qualquer outra camara de liquidagdao e custddia que porventura venha a substitui-las, ou de
deposito de numerario em montante julgado necessario; e
4 depésitos adicionais de garantias, a qualquer tempo, nas operagdes realizadas nos mercados de
liquidagao futura.

3.5.4. A BGC Liquidez estabelecerd, a seu exclusivo critério, limites operacionais e/ou mecanismos que visem
limitar sua exposi¢cdo aos riscos dos seus clientes, em decorréncia da variagio de cotagio e condigoes
excepcionais de mercado, podendo recusar-se total ou parcialmente a executar as operagoes solicitadas,
mediante a imediata comunicacao aos clientes.

3.5.5. Ainda que atendidas as exigéncias acima, a BGC Liquidez podera recusar-se a receber qualquer ordem, a
seu exclusivo critério, e sempre que verificar a pratica de atos ilicitos ou a existéncia de irregularidades,

notadamente voltadas a criagao de condi¢oes artificiais de pregos, ofertas ou demandas no mercado, manipulagao
de precos, operagoes fraudulentas, uso de praticas nao equitativas e/ou incapacidade financeira do cliente.

3.6. Procedimento de Cancelamento de Ordens

3.6.1. Toda e qualquer ordem, enquanto nao executada, podera ser cancelada:
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7~ a pedido do cliente: por meio de ordem de cancelamento transmitida por uma das formas referidas no item
3.3, podendo a BGC Liquidez, a seu exclusivo critério, exigir a confirmagao por escrito, tendo como
evidéncia o protocolo de recebimento;

7~ por iniciativa da BGC Liquidez: quando a operagao, ou as circunstancias, ou os dados disponiveis apontarem
risco de inadimpléncia do cliente; ou quando a operagao contrariar as normas operacionais do mercado de
valores mobilidrios, caso em que a BGC Liquidez devera comunicar ao cliente verbalmente ou por escrito;

7~ Aordem sera cancelada e, se for o caso, substituida por uma nova ordem, quando o cliente decidir modificar

as condigoes de sua ordem registrada e ainda nao executada.

3.6.2. Os clientes devem ter ciéncia de que somente serao consideradas validas todas e quaisquer ordens emitidas
e nao canceladas, independente da forma de transmitidas. Cabe ao cliente certificar-se de que sua ordem foi
devidamente executada ou cancelada antes de transmitir nova ordem baseada em sua suposi¢ao ou na incerteza de
execugao ou cancelamento.

3.6.3. Os cancelamentos ficarao expressamente identificados no préprio controle que formaliza os registros de
ordens.

3.6.4. Ordens nao executadas nos prazos estabelecidos pelo cliente serao automaticamente canceladas pela BGC
Liquidez.

3.6.5. Ordens canceladas serao mantidas em arquivo sequencial, juntamente com as demais ordens emitidas.

3.6.6. As solicitagdes de cancelamento de ordens enviadas por conexao automatizada (DMA — Direct Market
Access) serao repassadas diretamente para o pregio eletronico e somente devem ser consideradas canceladas
quando a mensagem de aceitagao do cancelamento for informada pelo sistema.

As solicitagoes de alteragao de ordens enviadas por conexao automatizada (DMA — Direct Market Access) serao
tratadas pelo sistema de ordens da BGC Liquidez para emitir o cancelamento da ordem original e a emissao de uma
nova ordem. Deve ser considerada alterada somente quando a mensagem de aceite da nova ordem for informada
pelo sistema.

3.7. Registro de Ordens

3.7.1. A BGC Liquidez registrara as ordens recebidas, através de sistema informatizado, o qual atribuira a cada
ordem um numero didrio sequencial de controle, data de emissao e horario de recebimento.

3.7.2. A formalizagao do registro das ordens apresentara as seguintes informagoes:

7~ nome ou codigo de identificagao do cliente na BGC Liquidez;

7~ data, horario e nimero que identifique a seriagao cronoldgica de recebimento;

7~ objeto da ordem (caracteristica, codigo de negociagao, prego e quantidade dos valores mobiliarios a
serem negociados);

7~ natureza da operagao (compra ou venda);

7~ tipo de mercado: a vista, a termo, de opgoes, futuro e de swaps;

7~ repasse ou operagoes de Participantes com Liquidagao Direta — PLD;

7 tipo de ordem, se aplicavel (a mercado, administrada, discricionaria, limitada, “stop”, monitorada, casada,
de financiamento, ou quaisquer outros tipos de ordem que porventura venham a ser regulamentadas pela
B3);
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7~ prazo de validade da ordem;

7~ indicagao de operagao de pessoa vinculada;

5~ identificagdo do emissor da ordem;

7~ numero da operagao na B3, apos sua execugao;

7 identificagcao do operador dos sistemas da B3, conforme o caso, e do operador de mesa (nome); e
7~ status da ordem recebida (executada, nao executada ou cancelada).

3.8. Execucdo e Confirmacao de Ordens

3.8.1. Execugao de ordem é o ato pelo qual a BGC Liquidez cumpre a ordem transmitida pelo cliente por intermédio
de operagao realizada ou registrada nos mercados em que opera.

3.8.2. A BGC Liquidez executara as ordens individualmente, por comitente ou por administrador de recursos,
podendo agrupa-las por tipo de mercado e titulo.

3.8.3. Em caso de interrupgao do sistema de negociagao da BGC Liquidez ou da B3, por motivo operacional ou de
forca maior, as operagoes, caso seja possivel, serao executadas por intermédio de outro sistema de negociagao
eventualmente disponibilizado pela B3.

3.8.4. A ordem transmitida pelo cliente a BGC Liquidez podera ser executada por outra instituicio com a qual a
BGC Liquidez mantenha contrato de repasse de operagoes, na modalidade brokerage (relagao entre corretoras
por meio da qual uma passa a ordem para cumprimento e subsequente devolucao das operagdes) e/ou tripartite
(no caso do cliente emitir ordens a uma corretora, cabendo a esta promover o repasse a outra corretora indicada
pelo préprio cliente, na qual serao mantidas as posigoes e realizadas as liquidagoes)

3.8.5. Toda oferta colocada no mercado esta sujeita a negociagao a qualquer momento. Portanto, as ofertas
emitidas via conexao automatizada (DMA — Direct Market Access) e aceitas no mercado pela B3 também estao
sujeitas as regras do mercado. Quando uma oferta do usuario é negociada no mercado, uma mensagem é enviada
imediatamente para o sistema da BGC Liquidez e do sistema da BGC Liquidez para o cliente informando se a
operagao executou a oferta totalmente ou parcialmente.

3.8.6. O cliente deve ter ciéncia de que a indicagao de execucao de determinada ordem nao representa negocio
irretratavel, pois caso se constate na transagao qualquer infragao as normas do mercado de valores mobiliarios,
as entidades administradoras de mercado e a CVM tém poderes para cancelar os negocios realizados.

3.8.7. Caso o ativo ou direito objeto da ordem do cliente seja negociado em mais de um mercado ou sistema de
negociagao e o cliente nao indique o mercado ou sistema para execugao da ordem, a BGC Liquidez executara a
ordem no mercado ou sistema de negociagao que melhor atenda as instrugoes recebidas do cliente, com base
em critérios de mercado (notadamente prego e liquidez do ativo ou direito nos diferentes mercados ou sistemas)
e em critérios operacionais (incluindo a aptidao do cliente para operar nos diferentes mercados ou sistemas).

3.8.8. Em tempo habil, para permitir o adequado controle das ordens pelo cliente, a BGC Liquidez confirmara
verbalmente a estes clientes a execugao das suas ordens de operagdes e as condicoes em que estas foram
executadas, podendo a BGC Liquidez, a seu exclusivo critério, fazé-lo por escrito, seja através de e-mail ou de
outro meio pelo qual seja possivel comprovar a emissao e o recebimento da mensagem.
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3.8.9. Nos casos de operagoes no segmento Derivativos, o cliente recebera no endereco de e-mail constante de
sua ficha cadastral, o “Extrato de Negociagoes”, emitido mensalmente pela B3 e enviado diretamente pela mesma,
que demonstra os negocios realizados e a posicao em aberto em nome do cliente.

3.9. Sistema de Gravaciao de Ordens

3.9.1. ABGC Liquidez mantera integras todas as transmissoes de ordens (incluindo aquelas recebidas por escrito)
recebidas dos clientes pelo prazo minimo de 10 (dez) anos, em que constem registradas as seguintes informagoes:
data, horario de inicio, horario fim ou duragao, ramal telefonico, usuario de origem e de destino.

3.9.2. As conversas telefonicas do cliente mantidas com a BGC Liquidez e seus profissionais, para tratar de
quaisquer assuntos relativos as suas operagoes, serao gravadas, podendo o conteldo das gravagoes ser usado
como uma prova no esclarecimento de questdes relacionadas a sua conta e operagoes.

4. Forma e Critérios para Distribuicao de Negécios Realizados

4.1. Distribuicao é o ato pelo qual a BGC Liquidez atribuira a seus clientes, no todo ou em parte, as operagoes
por ela realizadas nos diversos mercados, com o intuito de cumprir as ordens dos clientes.

4.2. A BGC Liquidez orientara a distribuigao dos negocios realizados na B3 por tipo de mercado, por valor
mobiliario/contrato e por lote padrao/fracionario.

4.3. Na distribuicao dos negocios realizados para o atendimento das ordens recebidas, serao obedecidos os

seguintes critérios:
4 Em caso de concorréncia de ordens, a prioridade para a execu¢do serd determinada pelo critério
cronolégico;

7~ Em caso de ordens concorrentes dadas simultaneamente por clientes que nao sejam pessoas vinculadas
e por pessoas vinculadas a Corretora, as ordens de clientes que nao sejam pessoas vinculadas ao
intermediario devem ter prioridade;

7~ Somente as ordens que sejam passiveis de execugao, no momento da efetivacido de um negdcio,
concorrerao em sua distribuicao;

7~ As ordens enviadas através de conexao automatizada nio concorrem, quando da distribuicao dos
negdcios, com os demais negocios executados pela BGC Liquidez;

7~ A BGC Liquidez nao estabelecera diferenciagio no cumprimento de ordens entre os clientes que nela
operam;

7~ Quando as ordens de um mesmo tipo concorrerem entre si, a distribuicao dos negodcios realizados sera
dividida igualmente entre os clientes, exceto a ordem monitorada, em que o cliente pode interferir, via
telefone, no momento de seu fechamento;

7 Quando ordens de tipos diferentes concorrerem entre si, a ordem administrada tera prioridade na
distribuicao dos negodcios, exceto quando se tratar de ordens monitoradas, de financiamento e casadas,
pois estes negocios foram realizados exclusivamente para atendé-las;

9~ A alteracio de uma ordem recebida sera considerada uma nova ordem; e

7~ Uma ordem limitada ou "stop" passara a ser tratada como uma ordem a mercado quando for passivel de

execugao.
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4.4. As ordens recebidas pela BGC Liquidez em virtude de repasse de operagao efetuada por outros participantes
dos mercados autorizados a funcionar pela B3 deverao observar as regras de distribuicao estabelecidas acima.
Analogamente, as ordens repassadas pela BGC Liquidez para outros participantes dos mercados autorizados a
funcionarem pela B3 deverao observar as regras de distribuigao estabelecidas pelo participante de destino.

4.5. Os negocios executados pela BGC Liquidez, em atendimento as ordens dos clientes, nos mercados
autorizados a funcionar pela B3 serao realizados, registrados e especificados nos horarios estabelecidos pela B3.

5. Especificacdo dos Negécios

5.1. A especificagao dos negocios executados pela BGC Liquidez nos mercados administrados pela B3, em
atendimento as ordens de clientes, sera realizada nos seguintes horarios:

a) operagao realizada até as |1:30:59 horas: especificar até 12:30:00 horas;

b) operagao realizada de |1:31:00 horas a 13:00:59 horas: especificar até 14:00:00 horas;

o operacao realizada de 13:01:00 horas a 15:30:59 horas: especificar até 16:30:00 horas;

d) operagao realizada de 15:31:00 horas a 17:00:59 horas: especificar até 18:00:00 horas; e

e) apos 17:01:00 horas: especificar até 19:30:00 horas.

5.2. As operagoes decorrentes de ordens emitidas por PLD, por participante de liquidagao especial, por
investidores institucionais, por investidores estrangeiros, por pessoas juridicas financeiras e por administradores
de carteiras ou de fundos de investimento poderao ser especificadas para o cliente final até as 19:30:00 horas do
proprio dia da execucao.

5.3. O disposto no paragrafo acima nao abrange ordens de carteira propria de instituicoes participantes da B3
da categoria de corretora de mercadorias, bem como das entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, que deverao ser especificadas de acordo com os horarios indicados nas letras “a” a “e” deste
item.

6. Liquidacao de Operacdes

6.1. A BGC Liquidez mantera, em nome do cliente, conta grafica somente movimentavel por TED ou PIX,
destinada ao registro de suas operagoes e dos débitos e créditos realizados em nome do cliente.

6.2. O cliente obriga-se a pagar, com recursos proprios, a BGC Liquidez, pelos meios que forem colocados a sua
disposigao, os débitos decorrentes da execugao de ordens de operagoes realizadas por sua conta e ordem, bem
como as despesas relacionadas a estas operagoes.

6.3. Os recursos financeiros enviados pelo cliente a BGC Liquidez, via bancos, somente serio considerados
liberados e disponiveis ap6s a confirmacao, por parte da BGC Liquidez, de sua efetiva disponibilidade.

6.4. Caso existam débitos pendentes em nome do cliente, a BGC Liquidez esta autorizada a liquidar, em bolsa
ou em camaras de compensagao e liquidagao, os contratos, direitos e valores mobiliarios, adquiridos por conta
e ordem do cliente, bem como a executar bens, direitos e valores mobiliarios dados em garantia de operagoes
do cliente ou que estejam em poder da BGC Liquidez, aplicando o produto da venda no pagamento dos débitos
pendentes do cliente junto a BGC Liquidez, independentemente de notificagao judicial ou extrajudicial.
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6.5. Procedimento de Liquidacao de Operacdes na B3

A B3 (Brasil Bolsa Balcao) estabelece procedimentos especificos para a liquidagido de operagoes, conforme
detalhado em seus manuais operacionais. Abaixo, apresento uma descrigao desses procedimentos, incluindo os
horarios de liquidagao e os locais onde as informagoes sao divulgadas pelos participantes.

A liquidagao das operagoes na B3 envolve etapas que garantem a transferéncia adequada de titulos e recursos
financeiros entre as partes envolvidas.

6.5.1. Modalidades de Liquidacdo

As operagoes podem ser liquidadas de duas formas principais:

e Liquidacdo Bruta: Nesta modalidade, a entrega dos ativos ocorre simultaneamente ao pagamento
correspondente, garantindo que ambas as partes cumpram suas obrigagoes de forma concomitante.

e Liquidacdo Liquida: Aqui, as obrigagoes financeiras sio compensadas entre as partes antes da liquidagao
final, resultando em um saldo liquido a ser transferido.

6.5.2 Fluxo da Liquidacao

O processo de liquidagao segue as seguintes etapas:

.  Registro e Alocacdo: Apos a negociacao, a operagao é registrada e alocada aos participantes
responsaveis.

. Compensacdo e Posicionamento: A B3 realiza a compensagao multilateral para determinar os valores
liquidos a pagar ou receber por cada participante.

Il Movimentaciao de Recursos:

o

Financeira: Débito e crédito financeiro sao efetuados via STR (Sistema de Transferéncia
de Reservas) do Banco Central.

Fisica: Transferéncia dos ativos € realizada via B3 Clearing (Camara de Liquidacdo e
Custodia).

IV.  Liquidacdo Final: O processo é concluido quando os ativos sao entregues ao comprador e o valor
correspondente é creditado ao vendedor.

Horario

Evento

06:30 as 06:45

Abertura do sistema de liquidagao (LDL0028).

07:00 as 07:30

Comunicagao aos liquidantes dos valores provisérios dos saldos liquidos multilaterais dos
membros de compensacao (LDLO0OI).

07:30

Abertura do sistema de garantias.

09:00

Inicio do monitoramento do risco intradiario.
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Horario Evento
25 Participantes informam a cdmara os valores de corretagem para incorporagao no saldo liquido
Até as 10:30 . . ~ . ~ °
multilateral dos comitentes nao residentes, conforme a Resolugio CMN n° 2.687.
11:00 Entrega de ativos (renda variavel) a cimara na janela de liquidagao.
Horario limite para transferéncia dos valores devedores dos comitentes nao residentes para a
12:00 conta da cdmara na instituigao financeira contratada pela B3 no exterior, visando a liquidagao
das operagoes.
13:00 Entrega de ativos (ouro e renda fixa privada) a cdmara na janela de liquidagao.
13:15 Horario limite para transferéncia do valor devido pelo comitente devedor na Conta CEL para o
’ Banco BVMF.
13:30 Encerramento do atendimento das chamadas de margens.
. Comunicagao aos liquidantes dos valores definitivos dos saldos liquidos multilaterais dos
14:10 as 14:15 ~
membros de compensacao (LDLO0OI).
. Liquidantes confirmam a disponibilidade de recursos dos membros de compensagao para
14:10as 14:30 | ' . ——
liquidagao das obrigagoes (LDLO00O3).
Até as 14:50 Liquidagdo dos membros de compensagao devedores: créditos a favor da camara (LDL0004).
Liquidagao dos membros de compensacao credores: créditos a favor dos liquidantes
15:50
(LDLO00S).
15:50 Entrega de ativos (ouro, renda variavel e renda fixa privada) pela cdmara aos participantes na
’ janela de liquidagio.
09:00 as 16:00 |Horario limite para movimentagao de valores em espécie e FIC via Banco BYMF.
Horario limite para transferéncia de posi¢oes (se houver troca de titularidade, os documentos
08:30 as 18:00 |l[comprobatorios devem ser enviados até as 12:00; se a transferéncia for de comitentes nao
residentes, conforme a Resolugao CMN n° 2.687, deve ser finalizada até as 17:30).
18:30 Encerramento do sistema de liquidagao (LDL0029).
20:00 Alteracao dos cenarios de estresse do risco intradiario.

7. Custodia de Ativos

7.1. O cliente, para utilizar os servigos de liquidagao e custédia da BGC Liquidez no segmento EQUITIES, devera

aderir aos termos do Contrato de Prestacao de Servicos de Custddia Fungivel de Ativos da CBLC, firmado pela

BGC Liquidez outorgando a CBLC poderes para, na qualidade de proprietario fiduciario, transferir para seu

nome, nas companhias emitentes, os ativos de sua propriedade.
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7.2. Os servigos objeto do mencionado contrato compreendem a guarda de ativos e valores mobiliarios, a
atualizagao e o recebimento de dividendos, bonificagoes, juros e rendimentos, o exercicio de direitos em geral
e outras atividades relacionadas com os Servicos de Custodia de Ativos e Titulos e Valores Mobiliarios.

7.3. O ingresso de recursos oriundos de direitos relacionados aos valores mobiliarios depositados na custodia
sera creditado na conta do cliente junto a BGC Liquidez, e os ativos e valores mobilidrios recebidos serao
depositados na conta de custédia do cliente junto a CBLC.

7.4. O exercicio de direito de subscricio de ativos e valores mobiliarios somente sera realizado pela BGC
Liquidez mediante autorizagao do cliente, que efetuara o envio do numerario correspondente.

7.5. O cliente recebera no endereco de e-mail informado em sua ficha cadastral e cadastrado junto a CBLC os
extratos mensais, emitidos pela CBLC, contendo a relagio dos ativos depositados e demais movimentagoes
ocorridas em seu nome.

7.6. A conta de custodia, aberta pela BGC Liquidez junto a CBLC, sera movimentada exclusivamente pela propria
BGC Liquidez.

7.7. A cobranga referente a tarifas de servigos de custodia de Renda Variavel da BGC Liquidez, € realizada de
acordo com a tabela de corretagem disponibilizada pela B3, acessivel por meio do seguinte link:
(https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/tarifas/servicos-da-central-depositaria/tarifas-de-servicos-
de-custodia/)

8. Taxa de Corretagem

8.1. A taxa de corretagem sera negociada com o cliente quando da contratagao dos servigos da BGC Liquidez,
podendo ser repactuada, de comum acordo, entre o cliente e a BGC Liquidez.

9. Politica de Operacoes de Pessoas Vinculadas e de Carteira Prépria

9.1. A BGC Liquidez permite que as Pessoas Vinculadas a Corretora, realizem investimentos em titulos e valores
mobiliarios, desde que em conformidade com a Politica de Investimentos de Pessoas Vinculadas.

9.2. As Pessoas Vinculadas a BGC Liquidez, seguindo a regulamentagao vigente, somente poderao negociar valores
mobiliarios, inclusive os listados na B3, através de instituicao terceira a qual a BGC Liquidez firmou parceria.

9.3. Para efeito dessas Regras e Parametros sao consideradas pessoas vinculadas:

(i) administradores, empregados, operadores, estagiarios, trainees e demais prepostos da BGC Liquidez que
desempenhem atividades de intermediagao ou de suporte operacional;

(ii) demais profissionais que mantenham, com a BGC Liquidez, contrato de prestagao de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediagao ou de suporte operacional;

(iii) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladas ou participem do controle societario da BGC
Liquidez;

(iv) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (i) a (iv); e
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(v) clubes e fundos de investimento, cuja maioria das cotas pertenga a Pessoas Vinculadas que tenham poder de
influéncia nas decis6es de negociagao do administrador.

9.4. A BGC Liquidez nao atua com Assessor de Investimentos.

9.5. As pessoas vinculadas estao cientes de que:

4 S3o proibidas de negociar titulos e valores mobilidrios negociados na Bolsa se estiverem de posse de
qualquer informagao que possa ser considerada privilegiada;

7~ Estao proibidos de operar titulos e valores mobiliarios negociados na B3 quando apoiados em ordens de
clientes, o que caracteriza pratica nao equitativa (front running);

+ E responsével por reportar ao departamento de Compliance toda e qualquer informagio relevante no que
se diz respeito a praticas indevidas, fraude, qualquer indicio relacionado a lavagem de dinheiro/financiamento
ao terrorismo e procedimentos contrarios a esta politica;

7~ Estao proibidos de se envolver em praticas de investimentos que sejam ilegais, nao apropriadas, antiéticas
ou que apresentem conflito de interesses potencial ou efetivo;

7~ As ordens dos clientes (pessoas nao vinculadas) da BGC Liquidez sempre terao prioridade em relagao as
ordens de Pessoas Vinculadas a Corretora;

7~ Nao é permitida a atuagao de Pessoa Vinculada como procurador e/ou emissor de ordem de clientes.

7~ Operagoes do tipo "Day trade" sio proibidas. Contudo, conforme definido no Comité de Controles
Internos, operagoes day trade oriundas de exercicio de trava de posicio de opgao serao devidamente
analisadas pelo departamento de Compliance, podendo, ou nao, serem aprovadas; e

7~ O prazo minimo de permanéncia das operagdes (hold period) para os funcionarios que atuem nos
departamentos de controle (Auditoria Interna, Controles Internos, Compliance e Risco) é, para todo e
qualquer tipo de produto, de |5 dias.

9.6. A BGC Liquidez nao realiza operagoes de Carteira Propria.

9.7. Para garantir total transparéncia a BGC Liquidez utiliza contas especificas de acordo com as caracteristicas da
prestagao de cada servigo, sendo:
4 “Client facilitation” — destinada para aquisicio de valores mobilidrios solicitada por clientes, com o fim de
prover liquidez, bem como a alienacao dos valores mobilidrios assim adquiridos. Os critérios utilizados
pela BGC Liquidez para sua aceitagao seguem metodologia interna e devem ser consultados pelo cliente a
cada solicitagao; e

4~ Conta Erro - utilizada para alocar operagdes oriundas de erro operacional.

Com base na normativa CVM vigente, as contas destinadas para erros operacionais e client facilitation sao classificadas
como contas vinculadas a corretora, portando serao mantidas as regras de prioridade em caso de concorréncia de
ordens dadas simultaneamente por clientes nao vinculados e por estas contas vinculadas a Corretora, conforme
descrito no item 4.3.

Apenas os operadores que realizaram treinamento especifico de uso do client facilitation podem realizar o referido
servi¢o, garantindo o uso correto da conta.

Para as ambas as contas a Corretora aplica monitoramento continuo e especifico, buscando identificar possivel
uso irregular das contas e, quando necessario, aplicando medidas internas de a¢oes corretivas para os operadores
que infringirem suas regras de uso.
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10. Conflito de Interesses

10.1. A BGC Liquidez envidara melhores esforgos para identificar quaisquer conflitos de interesses que possam
surgir (i) entre, de um lado, a BGC Liquidez e/ou pessoas a ela vinculadas e, de outro, seus clientes, ou (ii) entre
seus clientes.

10.2. A BGC Liquidez observara os principios previstos nestas Regras e Parimetros de Atuagao a fim de permitir
que, diante de uma situagao de conflito de interesses, a BGC Liquidez possa realizar a opera¢ao, em nome do
cliente, com independéncia.

10.3. A BGC Liquidez devera informar a seus clientes que esta agindo em conflito de interesses e as fontes desse
conflito, antes de efetuar uma operagao, pelos meios usais de comunicagao com seus clientes.

10.4. E considerada situacao de conflito de interesses a concorréncia de ordens de diversos clientes. Nesses casos,
sem prejuizo do disposto no Item 4 acima, a BGC Liquidez podera abrir uma unica ordem admincon (ordem
administrada concorrente, ou seja, quando ha mais de uma ordem do mesmo ativo e tipo, sem prioridade definida).

10.5. Nao é considerada situagao de conflito de interesses a existéncia de ordem de compra por um cliente e
simultanea ordem de venda do mesmo ativo por outro cliente da BGC Liquidez.

I1. Controle de Risco

I1.1. A BGC Liquidez estabelece limites operacionais de risco para os seus clientes e operadores de acordo com
metodologia internas que seguem as diretrizes de risco da BGC Group. A Corretora esta autorizada, de forma
preventiva e visando a protecao de sua integridade, a alterar a qualquer momento os limites operacionais aplicaveis
ao cliente, conforme os critérios e procedimentos internos de administragao de risco.

I1.2. Conforme previsto contratualmente, caso necessario, a BGC Liquidez reserva-se o direito de recusar, total
ou parcialmente, a execugao de ordens recebidas.

I1.3. A BGC Liquidez conta com equipe dedicada ao monitoramento continuo de riscos, bem como controle de
exposi¢oes a riscos associados a todo o negocio, de forma que, caso seja observado fator de risco que possa
impactar a continuidade dos negocios da Corretora, serao adotadas medidas necessarias para mitigar esse risco.

12. Regras Especificas para Operacoes Através de Plataformas DMA

12.1. A BGC Liquidez disponibilizara ao cliente, conforme as regras emitidas pela B3, o sistema de operagoes DMA
(Direct Market Access), que permitira acesso direto aos mercados disponiveis, a termo, futuro e de opgoes da B3.

12.2. A BGC Liquidez permanece responsavel pela liquidagao financeira das operagoes dos clientes e pelo depésito
de margem, devendo estabelecer um limite operacional e de risco para o cliente, nos termos estabelecidos pela
BGC Liquidez, pela B3 e pelas melhores praticas de administragao de risco.

12.3. A BGC Liquidez pode, por medida preventiva para garantir a integridade de seus sistemas e dos sistemas da
bolsa:
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7~ Suspender o acesso do cliente ao DMA, a qualquer momento e sem aviso prévio;

7~ Suspender o acesso do cliente ao DMA, em decorréncia da suspensao do acesso de outro cliente, caso
utilizem a mesma sessao FIX;

7 Alterar os limites estabelecidos para o cliente com base em seus critérios e procedimentos de
administragao de riscos; e

7~ Cancelar as ordens enviadas pelo cliente sem comunicac¢ao prévia.

12.3. As operagoes a serem executadas pelo cliente no sistema DMA, bem como os direitos e as obriga¢oes delas
decorrentes, sujeitam-se:

7~ Regras operacionais da B3;

4+ As normas que de modo especifico as regulamentam;

7~ Aos usos, praticas e costumes adotados e geralmente aceitos pelo mercado;e

+ As decises do Juizo Arbitral da B3.

12.4. A BGC Liquidez nao sera responsavel:
4~ pelas ordens enviadas pelo cliente através dos sistemas DMA;
4~ por problemas decorrentes do sistema da B3, dos sistemas DMA ou da infraestrutura utilizada pelo cliente ou
por empresa provedora do servigo de roteamento de ordens para realizagao das operagoes via DMA, inclusive,
mas nao se limitando a:
(a) conexao de acesso a internet;
(b) virus; ou
(c) quaisquer outros problemas de software, hardware ou tecnologicos;

7~ por ordens enviadas pelo cliente, mas nao realizadas em decorréncia de limites gerenciais da BGC Liquidez,
da B3 ou por qualquer outro motivo;

7~ pelas ordens enviadas pelo cliente através de DMA, ordens estas realizadas por pessoas nao credenciadas na
BGC Liquidez; e

7~ por quaisquer problemas que possam prejudicar as operagoes via DMA de qualquer outra forma, inclusive,
mas nao se limitando a:
(2) falta de energia elétrica; ou
(b) caso fortuito ou forga maior-.

A BGC Liquidez empenhara todos os esforgos necessarios para assegurar a estabilidade e a seguran¢a do ambiente
DMA.

12.5. O cliente deve ser responsavel pelo custo e pela manutengao do equipamento e da estrutura necessaria para
sua plataforma de DMA, pelo sistema operacional e softwares proprios e adequados, assim como as protegoes
necessarias contra virus e invasoes e as atualizagdes necessarias para o bom funcionamento de sua plataforma de
negociagao.

[2.6. As normas aqui descritas tém, desde que observadas as disposi¢oes contidas para este assunto, validade e
aplicagao nas operagoes efetuadas através das plataformas de DMA, a qual, por sua caracteristica, também deve
seguir as regras pertinentes a esta modalidade de operagao.
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13. Seguranca da Informacdo e Plano de Continuidade de Negoécios

[3.1. A BGC Liquidez investe continuamente em sua infraestrutura e possui controles internos para o devido
monitoramento da seguranca das informagoes e continuidade de negocios, incluindo:

7~ Politica Geral do Programa de Seguranca da Informagao
7~ Politica de Seguranca da Informagao

7~ Politica de Risco de Seguranca de Fornecedor

5~ Politica de Gestao de Mudancas — Global

- Politica de Gestao de Mudangas

7~ Politica de Governanga de Seguranga da Informagao

- Politica do Uso Aceitavel dos Sistemas da informacao
7~ Plano de Continuidade de Negocios — Global

7~ Politica de Backup e Restauragao

13.2. O Plano de Continuidade dos Negocios foi desenvolvido pela matriz BGC Group em conjunto com a BGC
Liquidez, sendo revisado, testado e atualizado anualmente. A contingéncia e continuidade da Corretora sdo baseadas
na redundancia fisica e logica entre os escritorios de Rio de Janeiro e Sao Paulo e na redundancia légica com os
escritérios da BGC Group em Nova lorque e Londres.

14. Ouvidoria

[4.1. A BGC Liquidez buscando melhor relacionamento com o cliente mantem um canal de Ouvidoria por meio
do e-mail liquidez-ouvidoria@bgcg.com.

14.2. ApSs o recebimento da solicitagao e identificagao do cliente a reclamagao sera protocolada e a Ouvidoria
enviara a resposta final em até 10 (dez) dias Uteis, contados a partir da data de recepgao da manifestagao.

I15. Disposicoes Gerais
I5.1. Todas as alteragoes que vierem a ocorrer na legislagdo e regulamentacao relativas aos mercados onde atua a
BGC Liquidez serao aplicadas imediatamente as Regras e Parimetros de Atuacao da BGC Liquidez.

15.2. Os termos do presente instrumento poderao ser alterados unilateralmente pela BGC Liquidez, hipotese em
que a nova versao sera disponibilizada no site, sendo certo que o cliente estara sempre vinculado as Regras e
Parametros de Atuagao da Corretora que estiverem em vigor.

15.3. Para ter acesso a versoes anteriores da RPA, limitado ao periodo de 5 anos anteriores, o cliente deve solicitar
o documento via Ouvidoria.

I5.4. A BGC Liquidez mantera todos os documentos relativos as ordens e as operagoes realizadas arquivados pelo
prazo e nos termos estabelecidos pela CVM e Banco Central do Brasil.

16. Vigéncia

Estas Regras e Paraimetros de Atuagiao da BGC Liquidez descritas neste documento entram em vigor em 25 de
junho de 2025.
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